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Bilancio di esercizio a 31-12-2024
Dati anagrafici
Sede in VIA GARIGLIANO 1 50053 EMPOLI (FI)
Codice Fiscale 05175700482
Numero Rea F1 526378
P.l. 05175700482
Capitale Sociale Euro 9.953.116 i.v.
Forma giuridica Societa' Per Azioni
NP Raccolta, trattamento e fornitura di acqua
Settore di attivita prevalente (ATECO) (36.00.00)
Societain liquidazione no
Societa con socio unico no
Societa sottoposta ad altrui attivita di direzione e no
coordinamento
Appartenenza a un gruppo no
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Stato patrimoniale
31-12-2024 31-12-2023
Stato patrimoniale
Attivo
B) Immobilizzazioni
| - Immobilizzazioni immateriali
1) costi di impianto e di ampliamento 52.976 79.464
6) immobilizzazioni in corso e acconti 5.058.887 3.349.842

7) altre
Totale immobilizzazioni immateriali
Il - Immobilizzazioni materiali
1) terreni e fabbricati
2) impianti e macchinario
3) attrezzature industriali e commerciali
4) altri beni
5) immobilizzazioni in corso e acconti
Totale immobilizzazioni materiali
11l - Immobilizzazioni finanziarie
1) partecipazioni in
b) imprese collegate
d-bis) altre imprese
Totale partecipazioni
2) crediti
d-bis) verso altri
esigibili oltre I'esercizio successivo
Totale crediti verso altri
Totale crediti
Totale immobilizzazioni finanziarie
Totale immobilizzazioni (B)
C) Attivo circolante

256.067.017 254.754.928
261.178.880 258.184.234

6.957.119 7.102.866
6.140.981 7.400.765
1.551.514 1.163.238
232.950.474 202.712.783
90.021.172 96.424.176

337.621.260 314.803.828

391.838 440.838
104.178 104.177
496.016 545.015
100.060 126.690
100.060 126.690
100.060 126.690
596.076 671.705

599.396.216 573.659.767

| - Rimanenze
1) materie prime, sussidiarie e di consumo 2.790.520 1.206.018
3) lavori in corso su ordinazione 1.542.667 1.041.665
Totale rimanenze 4.333.187 2.247.683
I - Crediti
1) verso clienti
esigibili entro I'esercizio successivo 74.060.518 89.138.365
esigibili oltre I'esercizio successivo 18.183.185 85.199
Totale crediti verso clienti 92.243.703 89.223.564
3) verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 120.198 500.003
Totale crediti verso imprese collegate 120.198 500.003
5-bis) crediti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 12.970 184.115
Totale crediti tributari 12.970 184.115
5-ter) imposte anticipate 10.814.602 10.878.856
5-quater) verso altri
esigibili entro I'esercizio successivo 1.366.944 3.862.844
Totale crediti verso altri 1.366.944 3.862.844
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Totale crediti 104.558.417 104.649.382
IV - Disponibilita liquide
1) depositi bancari e postali 11.721.574 2.551.636
3) danaro e valori in cassa 2.179 7.413
Totale disponibilita liquide 11.723.753 2.559.049
Totale attivo circolante (C) 120.615.357 109.456.114
D) Ratei e risconti 424.388 643.201
Totale attivo 720.435.961 683.759.082
Passivo
A) Patrimonio netto
| - Capitale 9.953.116 9.953.116
Il - Riserva da soprapprezzo delle azioni 13.874.295 13.874.295
IV - Riserva legale 2.067.667 2.067.667
VI - Altre riserve, distintamente indicate
Riserva straordinaria 204.752.981 189.945.444
Varie altre riserve 56.035.937 56.035.936
Totale altre riserve 260.788.918 245.981.380
VIl - Riserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari attesi (2.571.806) (2.712.505)
IX - Utile (perdita) dell'esercizio 16.985.674 18.807.538
Totale patrimonio netto 301.097.864 287.971.491
B) Fondi per rischi e oneri
3) strumenti finanziari derivati passivi 2.571.806 2.712.505
4) altri 4.989.719 4.808.289
Totale fondi per rischi ed oneri 7.561.525 7.520.794
C) Trattamento di fine rapporto di lavoro subordinato 6.688.170 6.371.712
D) Debiti
4) debiti verso banche
esigibili entro I'esercizio successivo 32.195.232 46.353.867
esigibili oltre I'esercizio successivo 197.534.657 161.175.419
Totale debiti verso banche 229.729.889 207.529.286
5) debiti verso altri finanziatori
esigibili entro I'esercizio successivo 94.463 2.724.284
Totale debiti verso altri finanziatori 94.463 2.724.284
6) acconti
esigibili entro I'esercizio successivo 2.693.949 2.224.331
esigibili oltre I'esercizio successivo 11.363.073 11.335.781
Totale acconti 14.057.022 13.560.112
7) debiti verso fornitori
esigibili entro I'esercizio successivo 50.966.576 58.399.368
Totale debiti verso fornitori 50.966.576 58.399.368
10) debiti verso imprese collegate
esigibili entro I'esercizio successivo 9.831.095 14.120.859
Totale debiti verso imprese collegate 9.831.095 14.120.859
12) debiti tributari
esigibili entro I'esercizio successivo 2.158.729 1.025.045
Totale debiti tributari 2.158.729 1.025.045
13) debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale
esigibili entro I'esercizio successivo 2.510.035 2.362.060
Totale debiti verso istituti di previdenza e di sicurezza sociale 2.510.035 2.362.060
14) altri debiti
esigibili entro I'esercizio successivo 5.682.543 7.010.946
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Totale altri debiti 5.682.543 7.010.946
Totale debiti 315.030.352 306.731.960
E) Ratei e risconti 90.058.050 75.163.125
Totale passivo 720.435.961 683.759.082
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Conto economico
31-12-2024  31-12-2023
Conto economico
A) Valore della produzione
1) ricavi delle vendite e delle prestazioni 177.582.418 161.455.666
3) variazioni dei lavori in corso su ordinazione 501.003 (1.358.154)
4) incrementi di immobilizzazioni per lavori interni 17.322.405 17.845.865
5) altri ricavi e proventi
contributi in conto esercizio 827.982 328.895
altri 14.761.241 18.573.637
Totale altri ricavi e proventi 15.589.223 18.902.532
Totale valore della produzione 210.995.049 196.845.909
B) Costi della produzione
6) per materie prime, sussidiarie, di consumo e di merci 7.852.191 6.260.394
7) per servizi 45.990.460 47.709.936
8) per godimento di beni di terzi 1.872.933 2.156.967
9) per il personale
a) salari e stipendi 24.338.553 22.883.489
b) oneri sociali 8.237.047 7.684.109
c) trattamento di fine rapporto 1.728.071 1.567.063
e) altri costi 185.135 357.321
Totale costi per il personale 34.488.806 32.491.982
10) ammortamenti e svalutazioni
a) ammortamento delle immobilizzazioni immateriali 43.363.412 39.094.646
b) ammortamento delle immobilizzazioni materiali 38.364.968 30.557.225
d) svalutazioni dei crediti compresi nell'attivo circolante e delle disponibilita liquide 3.197.557 3.207.693
Totale ammortamenti e svalutazioni 84.925.937 72.859.564
11) variazioni delle rimanenze di materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (1.584.502) 240.996
12) accantonamenti per rischi 50.000 59.465
13) altri accantonamenti 26.446 -
14) oneri diversi di gestione 4.856.581 4.324.215
Totale costi della produzione 178.478.852  166.103.519
Differenza tra valore e costi della produzione (A - B) 32.516.197 30.742.390
C) Proventi e oneri finanziari
15) proventi da partecipazioni
da imprese collegate 1.337.350 1.182.118
altri 531.742 284.257
Totale proventi da partecipazioni 1.869.092 1.466.375
16) altri proventi finanziari
d) proventi diversi dai precedenti
altri 1.793.467 1.865.069
Totale proventi diversi dai precedenti 1.793.467 1.865.069
Totale altri proventi finanziari 1.793.467 1.865.069
17) interessi e altri oneri finanziari
altri 12.002.950 11.270.166
Totale interessi e altri oneri finanziari 12.002.950 11.270.166
Totale proventi e oneri finanziari (15 + 16 - 17 + - 17-bis) (8.340.391) (7.938.722)
D) Rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie
18) rivalutazioni
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d) di strumenti finanziari derivati - 2.630.721
Totale rivalutazioni - 2.630.721
Totale delle rettifiche di valore di attivita e passivita finanziarie (18 - 19) - 2.630.721
Risultato prima delle imposte (A - B + - C + - D) 24.175.806 25.434.389
20) Imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate
imposte correnti 7.565.239 7.143.233
imposte relative a esercizi precedenti 19.356 (6.023)
imposte differite e anticipate (394.463) (510.359)
Totale delle imposte sul reddito dell'esercizio, correnti, differite e anticipate 7.190.132 6.626.851
21) Utile (perdita) dell'esercizio 16.985.674 18.807.538
Bilancio di esercizio al 31-12-2024 Pag. 6 di 65
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Rendiconto finanziario, metodo indir etto
31-12-2024  31-12-2023
Rendiconto finanziario, metodo indiretto
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa (metodo indiretto)
Utile (perdita) dell'esercizio 16.985.674 18.807.538
Imposte sul reddito 7.190.132 6.626.851
Interessi passivi/(attivi) 10.209.483 6.774.376
(Dividendi) (1.608.092) (1.466.375)
(Plusvalenze)/Minusvalenze derivanti dalla cessione di attivita (392.753) (12.024)
/131iﬁtjl!e\/ép;s:iia{)j;lgl:;z;cglo prima d'imposte sul reddito, interessi, dividendi e plus 32.384.444 30.730.366
Rettifiche per elementi non monetari che non hanno avuto contropartita nel capitale
circolante netto
Accantonamenti ai fondi 4.351.855 4.911.868
Ammortamenti delle immobilizzazioni 81.728.380 69.651.871
Altre rettifiche in aumento/(in diminuzione) per elementi non monetari (8.297.995) (7.863.063)
Ig;z#;léegit:zg?;n?:;]:{teomentl non monetari che non hanno avuto contropartita nel 77.782.240 66.700.676
2) Flusso finanziario prima delle variazioni del capitale circolante netto 110.166.684 97.431.042
Variazioni del capitale circolante netto
Decremento/(Incremento) delle rimanenze (2.085.504) 1.605.728
Decremento/(Incremento) dei crediti verso clienti (5.178.540) 2.128.849
Incremento/(Decremento) dei debiti verso fornitori (13.009.467) 18.652.434
Decremento/(Incremento) dei ratei e risconti attivi 218.813 (290.692)
Incremento/(Decremento) dei ratei e risconti passivi (4.179) 65.984
Altri decrementi/(Altri Incrementi) del capitale circolante netto 552.810 2.136.619
Totale variazioni del capitale circolante netto (19.506.067) 24.298.922
3) Flusso finanziario dopo le variazioni del capitale circolante netto 90.660.617  121.729.964
Altre rettifiche
Interessi incassati/(pagati) (9.328.103) (5.239.481)
(Imposte sul reddito pagate) (6.237.868) (7.973.583)
Dividendi incassati 1.608.092 1.466.375
(Utilizzo dei fondi) (1.619.865) (2.531.963)
Totale altre rettifiche (15.577.744)  (14.278.652)
Flusso finanziario dell'attivita operativa (A) 75.082.873  107.451.312

B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita d'investimento
Immobilizzazioni materiali
(Investimenti)
Disinvestimenti
Immobilizzazioni immateriali
(Investimenti)

(61.201.868)
151.220

(46.359.377)

(75.408.383)
45211

(44.913.264)

Disinvestimenti 1.320 -
Immobilizzazioni finanziarie

Disinvestimenti 336.630 -
Attivita finanziarie non immobilizzate

(Investimenti) 25.583.127 8.773.029

Flusso finanziario dell'attivita di investimento (B)
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di finanziamento

(81.488.948)

(111.503.407)

Mezzi di terzi
Incremento/(Decremento) debiti a breve verso banche 431.654 (1.567.870)
Bilancio di esercizio al 31-12-2024 Pag. 7 di 65
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ACQUE SPA

Accensione finanziamenti
(Rimborso finanziamenti)
Mezzi propri
(Dividendi e acconti su dividendi pagati)

Flusso finanziario dell'attivita di finanziamento (C)
Incremento (decremento) delle disponibilita liquide (A + B = C)
Disponibilita liquide a inizio esercizio

Depositi bancari e postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a inizio esercizio
Disponibilita liquide a fine esercizio

Depositi bancari e postali

Danaro e valori in cassa

Totale disponibilita liquide a fine esercizio

68.000.000  210.000.000
(48.860.875) (205.527.540)

(4.000.000)  (5.000.000)
15.570.779  (2.095.410)
9.164.704  (6.147.505)

2.551.636 8.704.487
7.413 2.067
2.559.049 6.658.468

11.721.574 2.551.636
2.179 7.413
11.723.753 2.559.049

Bilancio di esercizio al 31-12-2024
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Nota integrativa al Bilancio di esercizio chiuso al 31-12-2024

Nota integrativa, parteiniziale

Premessa

L'Azienda Acque S.p.A. opera direttamente nel settore della gestione del Servizio Idrico Integrato quale titolare della
concessione di anni 30 (1/01/2002 - 31.12.2031) nel territorio dell’AATO n. 2 Basso Vadarno (ora Autorita Idrica
Toscana), ricompreso nelle province di Firenze, Lucca, Pisa, Pistoia, Siena.

Nell'ambito di tale settore svolge, inoltre, prestazioni accessorie e funzionalmente correlate ai servizi principali integrando
con i conseguenti corrispettivi economici le entrate tariffarie proprie delle attivita di istituto.

I1 bilancio della Societa & assoggettato al controllo ed allarevisione legale dei conti di EY S.p.A.

La Societd, a partire dall'anno 2018, & soggetta a regime I.V.A. dello split payment previsto dall'articolo 17-ter del D.P.R.
26/10/1972 n. 633.

Ai sensi delle disposizioni contenute nel Codice Civile in tema di bilancio di esercizio ed in ottemperanza a quanto
previsto dall'art. 2427, si forniscono le informazioni seguenti ad integrazione di quelle espresse dai valori contabili dello
Stato Patrimoniale, del Conto Economico e del Rendiconto Finanziario.

Struttura del contenuto del conto economico

Il bilancio per I'esercizio chiuso a 31 dicembre 2024 (costituito da Stato Patrimoniale, Conto Economico, Rendiconto
Finanziario e Nota Integrativa), espresso in unita di euro, & stato predisposto in conformita al dettato degli articoli 2423 e
seguenti del Codice civile, come risulta dalla presente Nota Integrativa redatta ai sensi dell'articolo 2427 del Codice Civile.
Per ogni voce dello Stato Patrimoniale e del Conto Economico é indicato |'importo relativo al'esercizio precedente, a
norma dell'art. 2423 ter, 5° comma, del Codice Civile, omettendo I'indicazione delle voci che non comportano alcun valore
per entrambi gli esercizi.

La correzione di errori rilevanti commessi in esercizi precedenti € contabilizzata sul saldo d'apertura del patrimonio netto
dell'esercizio in cui si individua l'errore. La correzione di errori non rilevanti commessi in esercizi precedenti e
contabilizzata nel Conto Economico dell'esercizio in cui si individual'errore.

La Nota Integrativa indica nei paragrafi dedicati alle singole voci, se esistenti, I'importo e la natura dei singoli elementi di
ricavo o di costo di entita o incidenza eccezionali.

Il Rendiconto Finanziario presenta le variazioni, positive o negative, delle disponibilita liquide avvenute nell'esercizio ed
stato redatto con il metodo indiretto.

| fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio nonché la proposta di destinazione del risultato dell'esercizio sono
esposti in appositi paragrafi della presente Nota Integrativa. Inoltre, I'importo complessivo degli impegni, delle garanzie e
delle passivita potenziali non risultanti dallo Stato Patrimoniale & commentato in un apposito paragrafo.

Per cid che concerne I'informativa riguardante la natura dell'attivita dell'impresa, I'andamento della gestione e la sua
prevedibile evoluzione, i rapporti con imprese controllate e collegate e le altre informazioni, si rimanda anche a quanto
descritto nella Relazione sulla Gestione presentata a corredo del bilancio; per gli aspetti quantitativi si rinvia a quanto
riportato nelle sezioni della Nota Integrativa relative ai rapporti con Societa controllate, collegate e consociate.

Principi di redazione

Il bilancio é stato redatto secondo le disposizioni normative contenute negli art. 2423 e seguenti del Codice Civile e
interpretate dai principi contabili nazionali redatti dall'Organismo Italiano di Contabilita (O.1.C.) vigenti alla data di
redazione.

A norma dell'art. 2423 bis del Codice Civile il bilancio € stato redatto nel rispetto dei principi generali della prudenza,
della competenza, nella prospettiva della continuazione dell'attivita, nonché tenendo conto della sostanza dell'operazione o
del contratto. | criteri di valutazione adottati risultano conformi alle disposizioni del Codice Civile, ale quali pertanto si
rimanda, e sono concordati con il Collegio Sindacale nei casi previsti dallalegge.

L'applicazione del principio di prudenza ha comportato la valutazione individuale degli elementi componenti le singole
poste o voci delle attivita o passivita, per evitare compensi tra perdite che dovevano essere riconosciute e profitti da non
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riconoscere in quanto non realizzati. In particolare gli utili sono stati inclusi solo se realizzati entro la data di chiusura
dell'esercizio, mentre si € tenuto conto dei rischi e delle perdite di competenza dell‘esercizio anche se conosciuti dopo la
chiusura dello stesso. Specifica attenzione € stata prestata alla determinazione delle voci di ricavo su bollette da emettere,
alavalutazione della esigibilitadei crediti e della congruita degli anmortamenti.

In ottemperanza a principio di competenza, I'effetto delle operazioni e degli atri eventi & stato rilevato contabilmente ed
attribuito al periodo a quale tali operazioni ed eventi si riferiscono, e non a quello in cui si concretizzano i relativi
movimenti di numerario (incassi e pagamenti).

In applicazione del principio dellarilevanza, di cui all'art. 2423, comma 4, del Codice Civile, nella Nota Integrativa sono
omessi i commenti ale voci, anche qualora specificatamente previsti dall'art. 2427 del Codice Civile o da atre
disposizioni, nei casi in cui sia I'ammontare di tali voci sia la relativa informativa sono irrilevanti al fine di dare una
rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale, finanziaria e del risultato economico della Societa

Criteri di valutazione applicati

| criteri applicati nellavalutazione delle voci di bilancio e nelle rettifiche di val ore sono conformi ale disposizioni del
Codice Civileedleindicazioni contenute nei principi contabili emanati dall' O.I.C..

La valutazione, tenendo conto della sostanza dell'operazione o del contratto che esprime il principio della prevalenza della
sostanza sulla forma - obbligatoria laddove non espressamente in contrasto con altre norme specifiche sul bilancio -,
consente la rappresentazione delle operazioni secondo |a realta economica sottostante gli aspetti formali.

La redazione del bilancio richiede I'effettuazione di stime che hanno effetto sui valori delle attivita e passivita e sulla
relativa informativa di bilancio. | risultati che si consuntiveranno potranno differire da tali stime. Le stime sono riviste
periodicamente e gli effetti dei cambiamenti di stima, ove non derivanti da stime errate rilevanti, sono rilevati nel Conto
Economico dell'esercizio in cui si verificano i cambiamenti.

Nella redazione del bilancio non sono state applicate deroghe a sensi del 5° comma dell'art. 2423 del Codice Civile ad
eccezione - come per il precedente esercizio - di quanto illustrato nei commenti alle voci Immobilizzazioni, in relazione
agli ammortamenti ed ai concetti di vita utile residua dei cespiti da utilizzare ai fini di bilancio, in quanto i criteri adottati
si ritengono piu adeguati ad assicurare la prevalenza del principio della sostanza su quello della forma; si rimanda al
commento dellavoce per il dettaglio.

La continuita di applicazione dei criteri di valutazione nel tempo rappresenta elemento necessario a fini della
comparabilitadei bilanci della Societanei vari esercizi.

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali sono contabilizzate al costo di acquisto o di produzione, comprensivo degli oneri
accessori di diretta imputazione; vengono assoggettate ad ammortamento diretto per la quota ragionevolmente imputabile
all'esercizio in relazione ala loro residua possibilita di utilizzazione economica. Tali valori sono stati iscritti, nei casi in
cui previsto, conil consenso del Collegio Sindacale.

| beni immateriali, costituiti da diritti di utilizzazione delle opere dell'ingegno, sono iscritti nell'attivo patrimoniale solo se
individualmente identificabili, se la Societa acquisisce il potere di usufruire dei benefici economici futuri derivanti dallo
stesso bene e pud limitare I'accesso da parte di terzi atali benefici e seil loro costo é stimabile con suciente attendibilita.

Nel caso in cui il pagamento sia differito rispetto alle normali condizioni di mercato, le immobilizzazioni immateriali sono
iscritte a valore corrispondente al debito determinato ai sensi dell'OIC 19 “Dehiti”.

Il costo di produzione & comprensivo dei costi diretti sostenuti per la realizzazione delle immobilizzazioni costruite in
economia; tali costi si riferiscono all'impiego di materiali, mano d'opera, spese di progettazione e forniture esterne. La
capitalizzazione di costi indiretti di produzione € limitata alla quota ragionevolmente imputabile alle immobilizzazioni.

Le percentuali di ammortamento utilizzate sono indicate nel seguito della presente Nota Integrativa nella sezione di
commento alle “immobilizzazioni materiali”.
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Le immobilizzazioni in corso sono iscritte sulla base dei costi sostenuti a fine esercizio ed il relativo anmortamento ha
inizio a partire dall'esercizio di entratain funzione delle stesse.

Manutenzione straordinaria su beni in concessione

All'interno della voce BI7 “altre immobilizzazioni immateriali” sono compresi gli interventi di manutenzione straordinaria
su beni di terzi in concessione non separabili dai beni stessi.

Sugli interventi effettuati nell'anno, come anche per gli interventi degli esercizi precedenti, € stato applicati il metodo
dell'ammortamento finanziario quando lavita utile dei beni € superiore a termine della concessione.

Pertanto, in conformita con quanto previsto dal principio OIC n. 24, i costi per migliorie e spese incrementative su beni di
terzi in concessione sono stati anmortizzati nel periodo minore fra quello di futura vita tecnica utile e quello residuo della
concessione.

Per i criteri di ammortamento su “manutenzione straordinaria beni in concessione” si rinvia a quanto illustrato nel
paragrafo sotto “Immobilizzazioni materiali”.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali sono iscritte, alla data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici, al costo di
acquisto o di produzione e sono esposte a netto dei fondi ammortamento.

Il costo di produzione € comprensivo dei costi diretti sostenuti per la realizzazione dei cespiti costruiti in economia; tali
costi si riferiscono all'impiego di materiali, mano d'opera, spese di progettazione e forniture esterne.

Non si & proceduto alla capitalizzazione di oneri accessori ed oneri finanziari.
La capitalizzazione di costi indiretti di produzione & limitata alla quota ragionevol mente imputabile alle immobilizzazioni.

Le immobilizzazioni in corso di costruzione sono iscritte sulla base dei costi diretti e indiretti di costruzione sostenuti a
fine esercizio ed il relativo ammortamento hainizio a partire dall'esercizio di entratain funzione delle stesse.

| costi di manutenzione aventi natura ordinaria sono addebitati integralmente al Conto Economico. | costi di manutenzione
aventi natura incrementativa sono attribuiti ai cespiti cui i riferiscono ed ammortizzati in relazione alle residue possibilita
di utilizzo degli stessi.

Nel caso in cui il pagamento sia differito rispetto alle normali condizioni di mercato, le immobilizzazioni materiali sono
iscritte a valore corrispondente al debito determinato ai sensi dell'OIC 19 “Debiti”.

Gli ammortamenti delle immobilizzazioni materiali sono calcolati a quote costanti sulla base della vita utile economica dei
singoli cespiti che coincide con la residua possibilita di utilizzazione definita sulla base di quanto riconosciuto in tariffa da
A.RE.RA. (Autorita di Regolazione per Energia Reti e Ambiente) nel residuo periodo di durata della concessione, come
meglio descritto nelle pagine che seguono.

Per la facolta concessa dall'articolo 2423 comma 4 del Codice Civile, le quote di ammortamento sono ridotte al 50%
nell'esercizio di acquisto del bene anziché adottando il calcolo ammortamento per giorni di utilizzo effettivi; s ritiene che
tale metodo alternativo abbia effetti irrilevanti a fine di dare una rappresentazione veritiera e corretta.

Se I'immobilizzazione materiale comprende componenti, pertinenze o accessori, aventi vite utili di durata diversa dal
cespite principale, I'ammortamento di tali componenti & calcolato separatamente dal cespite principale, salvo il caso in cui
cid non sia praticabile o significativo.

La Societa non ha acquisito beni mediante il perfezionamento di contratti di locazione finanziaria. La Societa non ha
cespiti non usati destinati all'alienazione, o temporaneamente non usati ma destinati ad usi futuri.

| contributi ricevuti da enti pubblici a sostegno degli investimenti inerenti il servizio idrico integrato sono contabilizzati, a
partire da quelli ricevuti dal 2005, con il metodo indiretto mediante rilevazione inziale del risconto passivo e riversamento
nel tempo della quota di competenza. | contributi ricevuti negli anni precedenti il 2005 sono stati contabilizzati con il
metodo diretto ariduzione del costo dell'opera.
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Secondo i principi contabili di riferimento, il piano di ammortamento inizialmente predisposto deve prevedere un suo
riesame periodico per verificare che non siano intervenuti cambiamenti tali da richiedere una modifica delle stime
effettuate nella determinazione della residua possibilita di utilizzazione. Se quest'ultima va modificata, il valore contabile
dell'immobilizzazione (valore originario a netto degli ammortamenti fino a quel momento effettuati) a tempo di tale
cambiamento va ripartito sulla nuova vita utile residua del cespite e tale modifica deve essere motivata nella Nota
Integrativa.

Cosi come previsto dal Codice Civile al'art. 2426 n. 2 e dal principio contabile OIC 16, la Societa nell'anno 2012 ha
effettuato un riesame del piano di ammortamento dei propri investimenti, dotandosi di una perizia tecnica che ha attestato
laragionevolezza delle vite economico tecniche dei propri cespiti; i risultati sintetici sono riepilogati di seguito:

condutture e opere idrauliche fisse: non superiore a 40 anni;
fabbricati (industriali e non): non superiore a40 anni;

serbatoi: non superiore a 50 anni;

impianti di trattamento: non superiore a 12 anni;

impianti di sollevamento e pompaggio: non superiore a8 anni;
gruppo di misura: non superiore a 15 anni;

altri impianti: non superiore a 20 anni;

laboratori e attrezzature: non superiore a 10 anni;

telecontrollo e teletrasmissione: non superiore a8 anni.

La scelta € stata effettuata in seguito alla Deliberazione dell'Autorita Energia Elettrica Gas e Sistema Idrico (ora ARERA)
n. 585/2012/R/IDR del 28 dicembre 2012, integrata dalla Deliberazione n. 459/2013/R/IDR del 17 ottobre 2013, che ha
approvato il Metodo Tariffario Transitorio (M.T.T.) per la determinazione delle tariffe del servizio idrico integrato per gli
anni 2012 e 2013. Tale metodo ha modificato le vite utili regolatorie degli investimenti; infatti, il valore di anmortamento
che viene riconosciuto in tariffa € pari ala quota di ammortamento calcolata sul costo storico di ogni cespite secondo
un‘aliquotaregolatoria (si vedaatal proposito latabella pit avanti riportata) differitadi due anni.

In continuita, anche il metodo tariffario idrico MTI-4, introdotto con la Delibera n. 639/2023/R/IDR del 28 dicembre 2023
da ARERA per il periodo 2024-2029, cosi come i precedenti metodi MTI-1 per il periodo 2014- 2015, MTI-2 per il
periodo 2016-2019 e MTI-3 per il periodo 2020-2023, prevede il riconoscimento in tariffa degli ammortamenti sugli
investimenti con il differimento di due annualita rispetto la loro entrata in funzione/ ammortamento. In pratica, quindi, gli
ammortamenti degli investimenti realizzati nell'esercizio 2024 verranno inclusi nel conteggio tariffario a partire
dall'esercizio 2026.

Lametodologia di calcolo degli ammortamenti, come descritto nel seguito, e stata allineata a quanto riconosciuto in tariffa
da ARERA nel residuo periodo di durata della concessione in continuita con gli esercizi precedenti.

| criteri adottati appaiono i pitl adeguati ad assicurare |la prevalenza del principio della sostanza su quello della forma e
coerenti con i concetti espressi a n. 43 del documento OIC “Accordi per i servizi in concessione - Applicazione n. 3" del
luglio 2010, obbligatoriamente applicabile ai soggetti “IAS Adopter”.

Considerato che il principio OIC n. 16 prevede che il valore da ammortizzare é dato dalla differenza tra il costo
dell'immobilizzazione e il suo presumibile valore di realizzo con la cessione secondo il piano di ammortamento al termine
dellavita utile, gli anministratori hanno determinato il valore degli ammortamenti tenendo conto del Terminal Value dei
cespiti, determinato sulla base della stima del rimborso che dovra essere riconosciuto a gestore alla fine della concessione.

La Societa ritiene infatti che la vita economica dei propri investimenti si esaurisca a termine della concessione di
adamento del servizio idrico integrato e con il riconosciuto da parte del gestore subentrante di un rimborso pari a valore
netto dei cespiti (cosi come previsto nella convenzione di adamento).

E stato pertanto considerato che il calcolo degli ammortamenti ordinariamente operato applicando al costo storico del bene
un'aliquota percentuale fissa - determinata in corrispondenza della vita tecnica presunta del cespite - presuppone l'identita
frail presunto valore di realizzo di un cespite a termine della sua vita utile economica ed il costo non anmortizzato dello
stesso atale momento terminale.

L'introduzione del nuovo metodo tariffario nel 2012 ha posto tuttavia in discussione la predetta identita, alterando la
coerenza fra I'entita del valore finale determinabile in base alla convenzione vigente prima dell‘introduzione del nuovo
metodo tariffario (indennita riconosciuta in funzione degli ammortamenti imputati a Conto Economico), ed il costo degli
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investimenti remunerati dalla tariffa successivamente all'introduzione del nuovo metodo (ammortamenti determinati in
base ala durata fisica convenzionale stabilita dal metodo tariffario idrico, con differimento di quelli relativi a primi due
anni di funzionamento).

Larilevazione di quote di ammortamento annuali attraverso la mera divisione del costo storico per gli anni di vita tecnica
convenzionalmente determinati dal MTT/MTI comporterebbe infatti, per i beni entrati in funzione dal 2012, la
determinazione di un valore finale di rimborso inferiore al costo non ancora coperto dalla tariffa

E stato quindi necessario sottoporre a adeguata ricognizione la stima del presumibile valore di realizzazione dei beni
restituibili al termine dellaloro vita economicamente utile per la Societa.

Detto termine & stato prudentemente individuato nel pit prossimo fra il presumibile momento di esaurimento della vita
tecnicadel bene eil momento di scadenza della vigente convenzione.

Quanto al presumibile valore residuo € stato ritenuto ragionevole adottare, quale stima del valore rimborsabile, il costo
storico del cespite a netto delle quote di anmortamento riconosciute in tariffa dal metodo tariffario. In tal modo, infatti, il
valore netto contabile, risultera alineato, a fine concessione, al Terminal Value regolatorio. |l valore ammortizzabile
corrisponde dunque alla sommatoria degli anmortamenti riconosciuti dalla tariffa per il residuo periodo di durata della
concessione.

La quota di ammortamento annuale é stata quindi determinata in quote costanti, dividendo il predetto valore per il residuo
periodo mancante al termine della vita utile economica dei cespiti (anni mancanti alla scadenza della concessione ovvero,
se minore, numero di anni mancanti a presumibile momento di esaurimento della vitatecnicadel bene).

Gli anni di vita utile regolatoria stabilita dall'Autorita di Regolazione Energia Reti e Ambiente impiegati per determinare il
presumibile valore finale di tutte le immobilizzazioni sono quelli di seguito indicati:

Descrizione Anni
Terreni -
Fabbricati non industriali 40
Fabbricati industriali 40
Costruzioni leggere fino al 2019 40
Costruzioni leggere dal 2020 20
Condutture e Opere Idrauliche Fisse 40
Serbatoi fino al 2019 50
Serbatoi dal 2020 40
Impianti di trattamento fino al 2019 12
Impianti di potabilizzazione dal 2020 20
Altri trattamenti di potabilizzazione dal 2020 (disinfezione, stacciatura, filtrazione, addolcimento) 12
Impianti di sollevamento e pompaggio 8
Condotte fognarie dal 2020 50
Sifoni e scaricatori di piena dal 2020 40
Vasche di laminazione e vasche di prima pioggia dal 2020 40
Tecniche naturali di depurazione dal 2020 (tra cui fitodepurazione e lagunaggio) 40
Impianti di depurazione, fosse settiche e fosse Imhoff dal 2020 20
Impianti di depurazione - trattamenti fino al secondario dal 2020 20
Impianti di depurazione - trattamenti fino al terziario e terziario avanzato dal 2020 20
Impianti essiccamento fanghi e di valorizzazione dei fanghi dal 2020 20
Gruppi misura fino al 2019 15
Gruppidimisuradal2020 10
Altriimpianti 20
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Descrizione Anni
Laboratori,Attrezzature 10
TelecontrolloTeletrasmissione
Sistemiinformatividal2020
Autoveicoli

Studi,ricerche,brevetti,dirittidiutilizzazione

~N oo o

Altreimmobilizzazionimaterialieimmateriali

Per effetto del piano economico finanziario tariffario 2024-2031, deliberato dal Consiglio Direttivo dall'Autorita Idrica
Toscana (Deliberazione n. 13 del 28 ottobre 2024), attualmente in fase di approvazione da parte di ARERA, tutte le quote
di ammortamento saranno riconosciute con la tariffa entro la scadenza della concessione al 31/12/2031 con la sola
esclusione della categoria “fabbricati” (vita utile 40 anni).

Cio comportera quindi il completo riconoscimento dei costi delle opere in funzione con le tariffe future e un valore
regolatorio residuo pari a zero a termine della concessione ad eccezione delle categorie “fabbricati” e “terreni”
(quest'ultimi non soggetti ad anmortamento) che avranno invece un valore residuo.

Si riepilogano di seguito le aliquote/regole di ammortamento applicate:

Cespitientrati

iz . - - Cespiti entrati in Cespiti entrati in Cespitientrati Cespitientrati
PESETEEE ARERA |nfun2|102n2eéllnlo alsl. funzionenel2012 funzionenel2013 infunzll)oneneI2014 infunz?onenelZOlS
Terreni - - - - -
Fabbricatinon 2,50% 2,31% - - 2,29%
Fabbricati industriali 2,50% 2,31% - - 2,29%
Costruzioni leggere 2,50% 2,31% - - 2,29%
ConduttureeOpere vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine
IdraulicheFisse concessione concessione concessione concessione concessione
Serbatoi vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine
€ O concessione concessione concessione concessione concessione
{g?tﬁr?]tér?tlo vitautile12anni vitautile12anni vitautile12anni vitautile12anni vitautile12 anni
Impianti di
SO Ievamento e vitautile8anni vitautile8anni vitautile8anni vitautile8anni vitautile8anni
pompaggio
- vita utile 15 vita utile 15 vita utile 15 vita utile 15 vita utile 15
Gruppi misura anni anni anni anni anni
Laboratori, vita utile 10 vita utile 10 vita utile 10 vita utile 10 vita utile 10
Attrezzature anni anni anni anni anni
Telecontrollo vita utile 8 vita utile 8 vita utile 8 : : ! : : !
Teletrasmissione anni anni anni vita utile 8 anni vita utile 8 anni
- vita utile 5 vita utile 5 vita utile 5 - " : - " .
Autoveicoli anni anni anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni
Studi, ricerche : : : : " -

g vita utile 5 vita utile 5 vita utile 5 : : ! : : f
B{"ei\étzeglz,igggu di anni anni anni vita utile 5 anni vita utile 5 anni
Certificazione qualita vita Ut'fnﬁi vita Ut'laen::’“ vita u“!':nﬁi vita utile 3 anni vita utile 3 anni
Altre . . . . . .
immobilizzazioni vita unfn?ﬂ vita Ut'l‘,fnﬂi vita um:nr71i vita utile 7 anni vita utile 7 anni
immateriali
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Cespitientrati e - s - e N RA .
iZi . i -+ Cespiti entrati in Cespiti entrati in Cespitientrati Cespitientrati
ESEHARID AN |nfunZ|one£|no als1. funzionenel2012 funzionenel2013 infunzll)oneneI2014 infunzlljoneneI2015
Altre : y : : . .
immobilizzazioni vita utllaeanH vita um:nZ]i vita um:nzu vita utile 7 anni vita utile 7 anni
immateriali
Sistemi informativi vita Ut'laenﬁi vita utile 5 anni vita utile 5 anni
Certificazione qualita vita u“fn?ﬂ vita Ut”:nﬁi b utllaenﬁi vita utile 3 anni vita utile 3 anni
Altre . ! . . . .
immobilizzazioni vita Ut":nzi vita unl’fn?ﬂ vita ”t'fnﬁi vita utile 7 anni vita utile 7 anni
immateriali
Altre . . . . . .
immobilizzazioni vita uufn?]i vita UtHaGnZ]i vita um:nZ“ vita utile 7 anni vita utile 7 anni
materiali
iz Cespiti entrati in Cespiti entrati in Cespiti entrati in Cespitientrati Cespitientrati
EESEE AR funzionenel2016 funzionenel2017 funzionenel2018  infunzionenel2019 infunzionenel2020
Terreni - 2,23% - - -
Fabbricati non 0
industriali - 2,23% - - -
Fabbricati industriali 2.27% 2,23% - - -
o vita utile vita utile
Costruzioni leggere termine termine 2,14% 2,12%
concessione concessione
ConduttureeOpere vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine
IdraulicheFisse concessione concessione concessione concessione concessione
vita utile
Condotte fognarie termine
concessione
Sifoni e scaricatori vitautiletermine
di piena concessione
Serbatoi vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine vitautiletermine
concessione concessione concessione concessione concessione
Impianti di P ] R ] - " - ' vitautiletermine
trattamento vitautilel2anni vitautilel2anni vitautilel2anni vitautile12anni concessione
Impianti di vita utile
depurazione termine
concessione
impian di i ute
potabilizzazione concessione
Altri impianti di vita utile
potabilizzazione concessione
Impianti di
SO Ievamento e vitautile8anni vitautile8anni vitautile8anni vitautile8anni vitautile8anni
pompaggio
: - vita utile vita utile vita utile ; :
Gruppi misura vita utllea%rSﬂ termine termine termine vita UI'leaﬁgi
concessione concessione concessione
Laboratori, vita utile 10_ vita utile 10_ vita utile 10 vita utile 10 vita utile 10
Attrezzature anni anni anni anni anni
Telecontrollo vita utile 8 vita utile 8 vita utile 8 ; : f ; : f
Teletrasmissione anni anni anni vita ufile 8 anni vita ufile 8 anni
Autoveicoli vita Ut'fnﬁi vita “t'fnii vita “t'fn?“ vita utile 5 anni vita utile 5 anni
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Descrizione ARERA

Studi, ricerche,

Cespiti entrati in
funzionenel2016

brevetti, diritti i vita utile 5.
utilizzazione
Sistemi informativi
Certificazione vita utile 3
qualita anni
Altre . .
immobilizzazioni vita utile 7.
immateriali
Altre . .
immobilizzazioni vita utile 7.
materiali

Descrizione ARERA
Terreni

Fabbricati non industriali
Fabbricati industriali

Costruzioni leggere

Condutture e Opere Idrauliche Fisse

Condotte fognarie

Sifoni e scaricatori di piena

Serbatoi
Impianti di trattamento
Impianti di depurazione

Impianti di potabilizzazione

Altri impianti di potabilizzazione

Impianti di sollevamento e pompaggio

Gruppi misura

Laboratori, Attrezzature

Telecontrollo Teletrasmissione

Autoveicoli

Studi, ricerche, brevetti, diritti di utilizzazione

Sistemi informativi

Cespiti entrati in
funzionenel2017

vita utile 5
anni

vita utile 3
anni

vita utile 7
anni

vita utile 7
anni

Cespiti entrati in
funzione nel
2021

2,05%

2,05%
vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile 8 anni

vita utile 10 anni

vita utile 10 anni

vita utile 8 anni
vita utile 5 anni

vita utile 5 anni

vita utile 5 anni

Cespiti entrati in
funzionenel2018

vita utile 5
anni

vita utile 3
anni

vita utile 7
anni

vita utile 7
anni

Cespiti entrati i

funzione nel in funzione nel
2022 2023
2,00% 2,00%
2,00% 2,00%

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione
vita utile 8 anni
vita utile termine
concessione
vita utile termine
concessione

vita utile 8 anni

vita utile 5 anni

vita utile 5 anni

vita utile 5 anni

Cespitientrati

infunzionenel2019

vita utile 5 anni

vita utile 3 anni

vita utile 7 anni

vita utile 7 anni

n Cespiti entrati

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile 8 anni

vita utile termine

concessione

vita utile termine

concessione

vita utile 8 anni

vita utile 5 anni

vita utile 5 anni

vita utile 5 anni

Cespitientrati

infunzionenel2020

vita utile 5 anni

vita utile 5 anni

vita utile 3 anni

vita utile 7 anni

vita utile 7 anni

Cespiti entrati
in funzione nel
2024

2,00%
2,00%

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile termine
concessione

vita utile 5 anni

vita utile 5 anni

vita utile 5 anni
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Cespiti entrati in Cespiti entrati in  Cespiti entrati ~ Cespiti entrati

Descrizione ARERA funzione nel funzione nel in funzione nel in funzione nel
2021 2022 2023 2024
Certificazione qualita vita utile 3 anni vita utile 3 anni vita utile 3 anni | vita utile 3 anni
Altre immobilizzazioni immateriali vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni | vita utile 7 anni
Altre immobilizzazioni materiali vita utile 7 anni vita utile 7 anni vita utile 7 anni | vita utile 7 anni

Come s evince dalla tabella sopra, al'interno della stessa categoria di cespiti, possono essere inclusi beni ammortizzati
con aliquote di ammortamento diverse, anche se aventi |e medesime vite economico tecniche.

Il valore finale dell'immobilizzazione, come sopra determinato, dovra essere aggiornato in base a eventuali modifiche nei
criteri di determinazione del rimborso a termine della concessione che in futuro dovessero essere imposte
autoritativamente o negoziate dalla Societa o ritenute ragionevolmente probabili di accadimento.

Si evidenzia che, allo stato delle vigenti disposizioni, il criterio seguito nella determinazione degli anmortamenti appare, a
giudizio degli amministratori, quello meglio in grado di assicurare la corrispondenza fra il costo non ammortizzato e il
presumibile valore di realizzo al termine della concessione, applicando a contempo il metodo di ammortamento per quote
costanti.

Nella voce “dltri beni” trovano allocazione gli investimenti inerenti il servizio idrico integrato devolvibili a termine della
concessione che non sono classificabili come manutenzione straordinaria su beni di terzi secondo quanto previsto dal
principio contabile OIC 24.

Per i beni esistenti al termine della concessione (anche in caso di cessazione anticipata della convenzione), come riportato
nella convezione stessa, la Societa avra diritto di ricevere dal nuovo soggetto subentrante un rimborso valutato sulla base
del valore netto contabile regolatorio delle immobilizzazioni materiali ed immateriali relative ai cespiti attinenti al
servizio, salvo la necessita di integrare il valore con la valorizzazione di eventuali partite pregresse e conguagli quantificati
ed approvati. Al valore cosi ottenuto sono sottratti, ove gia non sottratti in sede di iscrizione, gli eventuali contributi
pubblici a fondo perduto non impiegati. Detto valore residuo viene infine rivalutato in base al'indice ISTAT dei prezzi
della produzione di prodotti industriali riferito ai beni finale di investimento a decorrere dalla data di acquisizione del
relativo cespite.

Nelle immobilizzazioni in corso materiali sono incluse le opere previste nel piano degli interventi oppure da accordi di
programma il cui costo sara recuperato con tariffe future. | lavori in corso che la Societa ritiene di non ultimare sono
oggetto di svalutazione nell'esercizio in cui tale scelta viene operata.

Perdite durevoli di valore

Ad ogni data di bilancio, la Societarivede il valore contabile delle proprie attivita materiali e immateriali per determinare
se vi siano indicazioni che queste attivita abbiano subito riduzioni di valore. Qualora queste indicazioni esistano, viene
stimato I'ammontare recuperabile di tale attivita per determinare |'eventuale importo della svalutazione. Dove non sia
possibile stimare il valore recuperabile di un'attivita individualmente, la Societa effettua la stima del valore recuperabile
dell'unita generatrice di flussi finanziari a cui I'attivita appartiene. L'ammontare recuperabile & il maggiore frail Fair Vaue
al netto dei costi di vendita e il valore d'uso. Nella de- terminazione del valore d'uso, i flussi di cassa futuri stimati sono
scontati a loro valore attuale utilizzando un tasso al lordo delle imposte che riflette le valutazioni correnti di mercato del
valore del denaro e dei rischi specifici dell'attivita. Se I'ammontare recuperabile di un'attivita (o di una unita generatrice di
flussi finanziari) € stimato essere inferiore rispetto al relativo valore contabile, e ridotto a minor valore recuperabile.
Una perdita di valore & rilevata nel Conto Economico immediatamente. Quando una svalutazione non ha piu ragione di
essere mantenuta, il valore contabile dell'attivita, ad eccezione dell'avviamento, € incrementato a nuovo valore derivante
dalla stima del suo valore recuperabile, ma non oltre il valore netto di carico che |'attivita avrebbe avuto se non fosse stata
effettuata la svalutazione per perditadi valore. Il ripristino del valore € imputato a Conto Economico immediatamente.

Immobilizzazioni finanziarie

Le partecipazioni detenute in Societa collegate rappresentano investimenti di carattere duraturo e strumentale all'attivita di
impresa; sono iscritte in bilancio a costo di acquisto eventualmente ridotto per recepire le perdite durevoli di valore.
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L'eventuale maggior valore di carico rispetto alla quota del patrimonio netto di competenza deriva o dalle perdite
accumulate dalle partecipate non oggetto di svalutazione in quanto non ritenute di carattere durevole in base ai piani ed
alle prospettive di sviluppo della Societa, oppure dal maggior prezzo pagato che trova riscontro nell'effettivo valore delle
prospettive reddituali delle Societa. La Societa intrattiene rapporti di natura commerciale con le Societa collegate che
vengono regolate a normali condizioni di mercato. Si fa rimando a seguito della presente Nota Integrativa ed alla
Relazione sulla Gestione per un'analisi dei rapporti posti in essere e per un riepilogo dei saldi patrimoniali ed economici.

| dividendi delle societa partecipate sono rilevati nell'esercizio in cui ne viene deliberata la distribuzione da parte delle
assemblee dei soci delle partecipate.

| crediti verso altri sono iscritti a valore nominale in quanto ritenuti pienamente esigibili.
Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino, composte prevalentemente da accessori e pezzi di ricambio degli impianti e dei macchinari
della Societa, sono state valutate al minore fra il costo di acquisto, comprensivo degli oneri accessori di diretta
imputazione, ed il presunto valore di realizzo o di sostituzione. Il criterio del costo utilizzato € quello del costo medio
ponderato per movimento.

Nel caso in cui il pagamento sia differito rispetto alle normali condizioni di mercato, i beni sono iscritti a valore
corrispondente a debito determinato ai sensi dell'OIC 19 “Debiti”.

| beni obsoleti ed alento rigiro sono svalutati, voce per voce, in relazione alla possibilita di loro utilizzo e/o realizzo.

I lavori in corso su ordinazione rappresentano commesse specifiche di durata contrattualmente non superiore ai 12 mesi e
vengono valorizzati con il metodo della commessa completata che prevede la valutazione sulla base dei costi diretti di
produzione accumulati sulla commessa. | ricavi e il margine di commessa sono riconosciuti solo quando il contratto
completato, ossia ala data in cui avviene il trasferimento dei rischi e dei benefici. Qualora si preveda che, per il
completamento della commessa, si debba sostenere una perdita, |a stessa viene iscrittain bilancio per il suo intero importo
adecremento del valore dei lavori in corso su ordinazione.

| lavori in corso sono rappresentati da interventi richiesti solitamente da soggetti privati non ricompresi nel P.d.l.
(programma degli interventi). In tali casi viene corrisposto un prezzo dal soggetto richiedente non trovando I'intervento
nessun recupero nella tariffa futura. Pertanto, i costi di costruzione ed i relativi importi percepiti dai soggetti richiedenti
sono contabilizzati a Conto Economico nell'esercizio di completamento del lavoro. Da convenzione, |'opera ultimata e
collaudata viene presain carico dal gestore ed entraafar parte del suo patrimonio con riguardo ala sola gestione futura.

Crediti

| crediti commerciali originati daricavi per operazioni di vendita dei beni sono rilevati quando il processo produttivo dei
beni é stato completato e quando si € verificato il passaggio sostanziale dei rischi e benefici. | crediti che sono originati
dalle prestazioni di servizi sono rilevati quando il servizio e reso e la prestazione € quindi effettuata. | crediti originati da
ragioni differenti lo scambio di beni e servizi sono iscritti se sussiste “titolo di credito”.

| crediti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato tenendo conto del fattore temporale e del valore di
presumibile realizzo. Il criterio del costo ammortizzato non viene applicato se gli effetti sono irrilevanti, ossia quanto i
costi di transizione, delle commissioni pagate tra le parti e altre differenze tra valore iniziale e valore a scadenza sono di
scarso rilievo, o se s trattadi crediti con scadenzainferiore ai 12 mesi.

Il criterio di valutazione a costo ammortizzato viene applicato ai crediti sorti successivamente a 1° gennaio 2016 cosi
come previsto dall'articolo 12, comma 2, del D.Igs. 139/2015.

| crediti sono iscritti a loro valore di presumibile realizzo attraverso il fondo svalutazione crediti esposto a diretta
riduzione del valore nominale degli stessi. Lo stanziamento al fondo svalutazione € determinato mediante analisi per
masse, operata raggruppando in classi omogenee per tipologia ed anzianita del credito e valutando ogni fattore esistente o
previsto in base al quale & ragionevole attendere la manifestazione di una perdita negli esercizi successivi.

| crediti verso clienti comprendono i crediti per le fatture da emettere per consumi relativi al'erogazione di servizi gia
effettuati.
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| crediti vengono cancellati dal bilancio quando i diritti contrattuali sui connessi flussi finanziari si estinguono oppure
quando la titolarita degli stessi € trasferita e con essa sono sostanzialmente trasferiti tutti i relativi rischi. Ai fini della
valutazione del trasferimento dei rischi si tengono in considerazione tutte le clausole contrattuali. Quando il credito
cancellato dal bilancio in presenza delle condizioni sopra esposte, la differenza frail corrispettivo e il valore contabile del
credito al momento della cessione € rilevata a Conto Economico come perdita su crediti, salvo cheil contratto di cessione
non consenta di individuare atre componenti eco nomiche di diversa natura, anche finanziaria. | crediti oggetto di cessione
per i quali non sono stati trasferiti sostanzialmente tutti i rischi rimangono iscritti in bilancio e sono assoggettati alle regole
generdi di valutazione sopraindicate. L'anticipazione di una parte del corrispettivo pattuito da parte del cessionario trova
contropartita nello Stato Patrimoniale quale debito di naturafinanziaria

Disponibilita liquide
Sono iscritte a valore nominale con rilevazione degli interessi maturati in base al principio della competenza.
Ratei erisconti

In tali voci sono iscritte quote di proventi e costi, comuni a due o piu esercizi, a fine di realizzare il principio della
competenza temporale ed economica. | ratei e risconti passivi sono esposti a loro valore nominale mentre i ratei e risconti
attivi a loro presumibile valore di realizzo.

Contributi in conto capitale

Si tratta delle somme erogate dallo Stato e da altri Enti Pubblici Territoriali (Regioni e Comuni) come contributo a fronte
degli investimenti realizzati dall'azienda oppure di somme erogate da utenti del servizio idrico integrato per quanto
riguarda gli allacciamenti alla rete acquedotto e fognatura. Essi sono iscritti in bilancio solo al momento in cui si ottiene la
ragionevole certezza di erogazione (per i contributi ricevuti da enti pubblici, che solitamente coincide con la Delibera di
liquidazione) oppure @ termine dell'esecuzione delle opere di allacciamento alla rete idrica/fognaria (per i contributi da
utenti del servizio idrico).

Pur mantenendo fermo il criterio di valutazione adottato, secondo il quale, coerentemente con il principio contabile OIC n.
16, i contributi sono accreditati a Conto Economico gradatamente sulla base della vita utile dei beni cui si riferiscono,
dall'esercizio 2005 tali contributi sono imputati a Conto Economico tra gli “Altri ricavi e proventi” e quindi rinviati per
competenza agli esercizi successivi attraverso l'iscrizione di risconti passivi.

Negli esercizi precedenti il 2005 i contributi erano portati ariduzione del costo dei cespiti cui si riferivano.
Debiti

| debiti commerciali originati da acquisti di beni sono rilevati quando il processo produttivo dei beni € stato completato e
quanto si e verificato il passaggio sostanziale dei rischi e benefici. | debiti che sono originati da acquisti di prestazioni di
servizi sono rilevati quando il servizio e stato ricevuto e la prestazione € quindi effettuata. | debiti di finanziamento,
tributari, verso istituti di previdenza e quelli originati da ragioni differenti lo scambio di beni e servizi sono iscritti quando
sorge |'obbligazione della Societa al pagamento verso la controparte secondo le norme legali e contrattuali. L'iscrizione di
un debito di finanziamento avviene all'erogazione del finanziamento. | debiti per acconti da clienti sono iscritti quando
sorgeil diritto all'acconto.

| debiti sono rilevati secondo il criterio del costo ammortizzato tenendo conto del fattore temporale. |l criterio del costo
ammortizzato non viene applicato se gli effetti sono irrilevanti, ossia quando I'effetto dei costi di transizione, delle
commissioni pagate tra le parti e atre differenze tra valore inziale e valore a scadenza sono di scarso rilievo, o se si tratta
di debiti con scadenzainferiore ai 12 mesi. In tal caso i debiti sono iscritti a valore nominale, a netto di eventuali sconti
commerciali e modificati in occasione di resi o di rettifiche di fatturazione in misura corrispondente all'ammontare definito
con la controparte. Il criterio di valutazione al costo ammortizzato viene applicato ai debiti sorti successivamente a 1°
gennaio 2016 cosi come previsto dall'articolo 12, comma 2, del D.lgs. 139/2015.

Gli acconti per depositi cauzionali ricevuti dai clienti con scadenza oltre i 12 mesi sono remunerati a tasso di interesse
legale. Gli interessi sono rilevati per la quotadi competenza maturata nell'anno.

La Societa non hadebiti espressi all'origine in valuta estera.

Fondi per rischi ed oneri
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Tale voce comprende gli stanziamenti atti a fronteggiare perdite o debiti di natura determinata, di esistenza certa o
probabile, dei quali alladatadi chiusuradell'esercizio, sono indeterminati o I'ammontare o la datadi sopravvenienza

Gli accantonamenti ai fondi rischi e oneri sono iscritti prioritariamente nelle voci di Conto Economico delle pertinenti
classi, prevalendo il criterio della classificazione per natura dei costi. L'entita degli accantonamenti ai fondi & misurata
facendo riferimento allamiglior stimadei costi, ivi incluse le spese legali, ad ogni data di bilancio.

Qualora nella misurazione degli accantonamenti si pervenga alla determinazione di un campo di variabilita di valori,
|'accantonamento rappresentalamiglior stimafattibile trai limiti massimi e minimi del campo di variabilitadei vaori.

Il successivo utilizzo dei fondi € effettuato in modo diretto e solo per quelle spese e passivita per le quali i fondi erano stati
originariamente costituiti. Le eventuai differenze negative o le eccedenze rispetto agli oneri effettivamente sostenuti sono
rilevate a Conto Economico in coerenza con |'accantonamento originario.

Strumenti finanziari derivati - operazioni di copertura

Si considera strumento finanziario derivato uno strumento finanziario o altro contratto che possiede le seguenti
caratteristiche:

® il suo valore varia come conseguenza della variazione di un determinato tasso di interesse, prezzo di strumenti
finanziari, prezzo di merci, tasso di cambio, indice di prezzo o di tasso, rating di credito o indice di credito o altra
variabile, a condizione che, nel caso di una variabile non finanziaria, tale variabile non sia specifica di una delle
controparti contrattuali (a volte chiamato il sottostante);

® non richiede un investimento netto iniziale o richiede un investimento netto iniziale che sia minore di quanto sarebbe
richiesto per altri tipi di contratti dacui ci si aspetterebbe unarisposta simile avariazioni di fattori di mercato;

® ¢regolato adata futura.

Gli strumenti finanziari derivati sono rilevati inizialmente quando la Societd, divenendo parte delle clausole contrattuali,
ossiaalladata di sottoscrizione del contratto, & soggetta ai relativi diritti e obblighi e sono iscritti al Fair Value.

Ad ogni data di chiusura del bilancio gli strumenti finanziari derivati sono valutati al Fair Value e classificati nello Stato
Patrimoniale nelle apposite voci a seconda del Fair Value positivo oppure negativo. Il Fair Value € il prezzo che si
percepirebbe per la vendita di una attivita ovvero che si pagherebbe per il trasferimento di una passivita in una regolare
operazione tra operatori di mercato alla data di valutazione oppure, nei casi di derivati per i quali non esiste un mercato
attivo, e determinato facendo ricorso a tecniche di valutazione appropriate, mediante assunzioni, parametri e livelli di
gerarchiadel Fair Value previsti dal principio contabile di riferimento.

Gli strumenti finanziari derivati possono essere designati come operazioni di copertura quando:

* |arelazione di coperturaconsiste solo di strumenti di coperturaammissibili ed elementi coperti ammissibili;

® al'inizio dellarelazione di coperturavi € una designazione e una documentazione formale della relazione di copertura,
degli obiettivi della Societa nellarelazione del rischio e della strategia nell'effettuare la copertura;

® |arelazione di coperturasoddisfai requisiti, sia qualitativi sia quantitativi, di efficacia della copertura.

Conseguentemente, se i derivati sono utilizzati da un punto di vista gestionale con finalita di copertura ma non rispettano
pienamente i criteri previsti per essere designati come strumenti di copertura gli stessi sono rilevati nelle specifiche voci di
Conto Economico.

L'efficacia dellarelazione di copertura &€ documentata, oltre che inizialmente, in via continuativa. Ad ogni datadi chiusura
di bilancio la Societa valuta se larelazione di copertura soddisfi ancorai requisiti di efficacia

Se un derivato € designato a copertura dell'esposizione a rischio di variabilita dei flussi finanziari attribuibili ad attivita o
passivitaiscritte in bilancio, ad impegni irrevocabili oppure operazioni programmate altamente probabili, che in assenza di
copertura potrebbero influenzare il risultato d'esercizio, le variazioni di Fair Vaue relative ala parte efficace dello
strumento di copertura sono rilevate nell'apposita riserva di patrimonio netto mentre quelle associate a una copertura o
parte di copertura divenuta inefficace sono rilevate a Conto Economico.

Gli importi (utili o perdite) accumulati nellariservadi patrimonio netto sono riclassificati a Conto Economico nello stesso
esercizio o negli stessi esercizi in cui i fluss finanziari futuri coperti hanno un effetto sul risultato d'esercizio.
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Qualora si verifichino le circostanze che determinano la cessazione della contabilizzazione dell'operazione come di
coperturamasi prevede che si verifichino ancora futuri flussi finanziari dall'elemento coperto, gli importi accumulati nella
riserva rimangono a patrimonio netto fino al verificarsi dei flussi finanziari futuri. Qualora invece non si prevedano piu i
flussi finanziari futuri gli importi accumulati nellariserva sono riclassificati immediatamente a Conto Economico.

Quando le operazioni di copertura riguardano strumenti finanziari derivati aventi caratteristiche del tutto simili a quelle
dell'elemento coperto e lo strumento finanziario derivato € stipulato a condizioni di mercato (swap che ha un Fair Vaue
prossimo alo zero) alla data di rilevazione iniziale, si applica il modello contabile previsto per le cosiddette “coperture
semplici”, di seguito descritto, se:

® |arelazione di copertura consiste solo di strumenti di coperturaammissibili ed elementi coperti ammissibili;

® adl'inizio dellarelazione di coperturavi € una designazione e una documentazione formale della relazione di copertura,
degli obiettivi della Societa nella gestione del rischio e della strategia nell'effettuare la copertura;

® gli elementi portanti dello strumento di copertura e dell'elemento coperto (quali I'importo nominale, la data di
regolamento dei flussi finanziari, la scadenza e la variabile sottostante) corrispondono o sono strettamente allinesti el
rischio di credito della controparte non € tale da incidere significativamente sul Fair Value sia dello strumento di
copertura sia dello strumento coperto.

Ad ogni data di chiusura di bilancio la Societa valuta la sussistenza dei requisiti di efficacia sopra descritti, inclusa la
verifica del rischio di credito della controparte dello strumento di copertura e dell'elemento coperto che qualora
significativo potrebbe determinare la cessazione dellarelazione di copertura

Nel caso di “coperture semplici” le variazioni di Fair Vaue dello strumento di copertura sono rilevate interamente
nell'apposita riserva di patrimonio netto, senza necessita di calcolare quanta parte della copertura sia inefficace e quindi
vada rilevata a Conto Economico.

Nel seguito, in apposita sezione della Nota Integrativa, sono fornite le informazioni richieste ai sensi dell'articolo 2427-bis,
comma 1, del Codice Civile.

La Societa ha predisposto le documentazioni formali per la designazione della relazione di copertura di cui a punto b)
sopra indicato con I'approvazione dell'operazione di finanziamento avvenuta nel Consiglio di Amministrazione del 30
maggio 2023.

Trattamento di fine rapporto lavoro subordinato

Rappresenta I'effettivo debito maturato verso i dipendenti in conformita alla legge ed a contratti di lavoro vigenti,
considerando ogni forma di remunerazione avente carattere continuativo.

Il debito corrisponde a totale delle singole indennita maturate a favore dei dipendenti alla data di chiusura del bilancio, al
netto delle anticipazioni corrisposte ai sensi di legge, nonché delle quote destinate e liquidate ai fondi di previdenza
complementare, ed & pari a quanto si sarebbe dovuto corrispondere ai dipendenti nell'ipotesi di cessazione del rapporto di
lavoro in tale data.

Imposte

Le imposte sul reddito correnti sono determinate sulla base di una realistica previsione degli oneri da assolvere in
applicazione ala vigente normativa fiscale. 11 debito per imposte correnti & esposto nella voce “debiti tributari” a netto
degli acconti versati o trai “crediti tributari” nel caso in cui gli acconti eccedano il carico di imposte dell'esercizio.

Le imposte anticipate o differite sono calcolate, tenendo conto dell'aliquota di presumibile riversamento, sulle differenze
temporaneetrail valore di bilancio ed il valore fiscale delle attivita e passivita

Le imposte anticipate sono stanziate solo se esiste la ragionevole certezza dell'esistenza, negli esercizi in cui s
riverseranno le differenze temporanee deducibili, di un reddito imponibile non inferiore all'ammontare delle differenze che
s andranno ad utilizzare. Diversamente, tali benefici fiscali sono rilevati solo al momento del loro effettivo conseguimento.

Le imposte differite sono calcolate solo in presenza di differenze temporanee che le originino ed hanno come contropartita
il fondo imposte differiteincluso nel fondi per rischi ed oneri.

Ricavi e costi
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Ad aprile 2023 é stato pubblicato il nuovo principio contabile “OIC 34 — Ricavi”, il quale é applicato a tutte |e transazioni
che comportano l'iscrizione di ricavi derivanti dalla vendita di beni e dalla prestazione di servizi indipendentemente dalla
loro classificazione nel conto economico.

L'OIC 34 prevede un nuovo modello in cinque fasi da applicare ai ricavi derivanti da contratti con i clienti. Secondo I'OIC
34, i ricavi sono rilevati per un importo corrispondente a diritto di pagamento che I'azienda ritiene di avere nei confronti
dellavenditadi beni o servizi ai clienti.

Lo standard € applicabile agli esercizi che hanno inizio il 1° gennaio 2024 o successivamente, e come previsto dal
principio, gli effetti derivanti dall'applicazione del nuovo principio contabile possono essere rilevati in modo retrospettico
secondo le previsioni dell'OIC 29 “Cambiamenti di principi contabili, cambiamenti di stime contabili, correzioni di errori,
fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio” (con o senza rettificare i dati comparativi) oppure in modo prospettico
come previsto dal paragrafo 45 dell'OIC 34.

I principio, che stabilisce un nuovo modello di riconoscimento dei ricavi, si applica a tutti i contratti con clienti, eccezion
fatta per i contratti che rientrano nell'ambito di applicazione dello OIC 23 Lavori in corso su ordinazione. |l nuovo
principio introduce un nuovo modello in cinque fasi che si applichera nella fase di contabilizzazione dei ricavi derivanti da
contratti coni clienti:

I'identificazione del contratto conil cliente;

I'identificazione delle performance obligation del contratto;

la determinazione del prezzo;

I'allocazione del prezzo ale performance obligation del contratto;

i criteri di iscrizione del ricavo quando I'entita soddisfa ciascuna performance obligation.

In applicazione del principio contabile OIC 34, la Societa ha effettuato un'anaisi degli effetti derivanti dall'adozione dello
stesso. Dall'analisi svolta, non sono emersi impatti significativi sui criteri di rilevazione, classificazione e valutazione
adottati. Pertanto, non si & reso necessario apportare modifiche ai valori esposti o alle informazioni giafornite.

| ricavi per la vendita di beni sono iscritti quando si € verificato il trasferimento sostanziale dei rischi e benefici connessi
ala vendita e quando I'ammontare pud essere determinato in modo attendibile; i ricavi per le prestazioni sono iscritti al
momento del completamento della prestazione del servizio.

| ricavi derivanti da lavori in corso su ordinazione seguono le disposizioni di cui al'O.l.C. 23 “Lavori in corso su
ordinazione”.

| costi per I'acquisto di beni sono iscritti a termine del processo produttivo e quando si € verificato il trasferimento
sostanziale dei rischi e benefici; i costi per le prestazioni sono iscritti al momento del completamento della prestazione del
servizio.

| costi ei ricavi sono imputati al Conto Economico secondo il principio della competenza economica e nel rispetto del
principio della prudenza.

| ricavi ed i costi sono esposti in bilancio a netto degli sconti, premi e abbuoni nonché delle imposte direttamente
connesse con le prestazioni dei servizi.

Nelle voci di ricavo e di costo del Conto Economico, secondo lo schema previsto dal principio contabile OIC 12, sono
comprese lerettifiche di errori non rilevanti o variazioni di stime riferite ad anni precedenti.

| ricavi maturati nei confronti dei clienti sono rilevati e fatturati periodicamente, nel rispetto dei termini e delle condizioni
stabilite contrattualmente con i clienti.

Dividendi da partecipate

La Societa contabilizza i dividendi nell'esercizio in cui ne e deliberata la distribuzione da parte degli organi delle Societa
partecipate.

Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura dell'esercizio

| fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio che evidenziano condizioni gia esistenti alla data di riferimento del
bilancio e che richiedono modifiche ai valori delle attivita e passivita, secondo quanto previsto dal principio contabile di
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riferimento, sono rilevati in bilancio, in conformita al postulato della competenza, per riflettere I'effetto che tali eventi
comportano sulla situazione patrimoniale e finanziaria e sul risultato economico ala datadi chiusura dell'esercizio.

| fatti intervenuti dopo la chiusura dell'esercizio che indicano situazioni sorte dopo la data di bilancio, che non richiedono
variazione dei vaori di bilancio, secondo quanto previsto dal principio contabile di riferimento, in quanto di competenza
dell'esercizio successivo, non sono rilevati nei prospetti del bilancio ma sono illustrati in Nota Integrativa, se ritenuti
rilevanti per una pit completa comprensione della situazione societaria.

Il termine entro cui il fatto si deve verificare perché se ne tenga conto é la data di redazione del progetto di bilancio da
parte degli amministratori, salvo i casi in cui tra tale data e quella prevista per I'approvazione del bilancio da parte
dell'assemblea s verifichino eventi tali da avere un effetto rilevante sul bilancio.

Fatti di rilievo avvenuti nell'esercizio

IL METODO TARIFFARIO IDRICO (M.T.I-4) APPLICABILE ALLE TARIFFE DAL 2024 AL 2029: IL
VINCOLO RICONOSCIUTO Al RICAVI DEL GESTORE (V.R.G)

Con la Delibera ARERA n. 639/2023/R/idr del 28 dicembre 2023, € stata approvata la metodologia di calcolo per
I'individuazione del Vincolo Ricavi del Gestore (V.R.G.) per gli anni 2024-2029.

La proposta tariffaria per I'anno 2024 e anni successivi € stata approvata dal Consiglio Direttivo dell'Autorita Idrica
Toscana con Deliberan. 13 del 28 ottobre 2024; attualmente la proposta tariffaria € in attesa di approvazione da parte di
ARERA. Si rimanda per il dettaglio della composizione tariffaria a paragrafo “Conto Economico”, parte “Ricavi delle
vendite e prestazioni”, nel seguito della presente nota.

DECRETI! A.l.T. PER PENALITA

Con Decreto del Direttore Generale n. 104 del 02 ottobre 2024 e stata approvata l'istruttoria dell'attivita di controllo degli
obblighi convenzionali per I'anno 2022. Non sono state deliberate penalita per I'annualitain esame.

CESSIONE TOTALE PARTECIPAZIONE IN ACQUE INDUSTRIALI Srl IMPRESA COLLEGATA)
Con atto di trasferimento del 21 giugno 2024 Acque S.p.A. ha ceduto I'intera quota di partecipazione in suo possesso a

capitale di Acque Industriai S.r.l. pari a 49% (valore nominale euro 49.000) ad Acea Ambiente S.r.l. per un corrispettivo
pari ad euro 310.000 generando una plusvalenza di euro 261.000.
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Nota integrativa, attivo

I mmobilizzazioni

Immobilizzazioni immateriali

Le immobilizzazioni immateriali a 31 dicembre 2024 presentano un valore pari a euro 261.178.880 e risultano cosi

composte:

(in euro) Valore al 31.12.24 Valore al 31.12.23 Variazione
Costi di impianto e ampliamento 52.976 79.464 -26.488
Spese di costituzione impianto e ampliamento 0 0 0
Costi di impianto e ampliamento 52.976 79.464 -26.488
Costi di sviluppo 0 0 0
Spese di sviluppo 0 0 0
Diritti di brt_avetto industriale e diritti di utilizzazione delle 0 0 0
opere dell'ingegno
Opere dell'ingegno 0 0 0
Concessioni, licenze, marchi, e diritti 0 0 0
Concessioni 0 0 0
Altre immobilizzazioni immateriali 256.067.017 254.754.928 1.312.089
Altre immobilizzazioni immateriali 6.557.337 6.465.620 91.717
Migliorie su beni di terzi 620.357 670.881 -50.524
Manutenz. straord. su beni di terzi in concessione 248.889.322 247.618.426 1.270.896
Immobilizzazioni in corso 5.058.887 3.349.842 1.709.045
Immobilizzazioni in corso 5.058.887 3.349.842 1.709.045
Totale Immobilizzazioni Immateriali 261.178.880 258.184.234 2.994.645

Movimenti delle immabilizzazioni immateriali
Si riporta nel prospetto seguente la movimentazione delle singole voci:
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Costi di Diritti di brevetto industriale e Immobilizzazioni Altre Totale
impianto edi  diritti di utilizzazione delle opere immateriali in corso immobilizzazioni immobilizzazioni
ampliamento dell'ingegno e acconti immateriali immateriali

Valore di inizio esercizio

Costo 142.740 6.450.023 3.349.842 617.738.539 627.681.144

EERIET] (RO 63.276 6.450.023 - 362.983.611 369.496.910

ammortamento)

Valore di bilancio 79.464 - 3.349.842 254.754.928 258.184.234
Variazioni nell'esercizio

Incrementi per acquisizioni - - 1.709.045 44.650.332 46.359.377

Decrementi per alienazioni

e dismissioni (del valore - - - 2.278 2.278

di bilancio)

oiEmento 26.488 : B 43.336.924 43.363.412

dell'esercizio

Altre variazioni - - - 959 959

Totale variazioni (26.488) - 1.709.045 1.312.089 2.994.646
Valore di fine esercizio

Costo 142.740 6.450.023 5.058.887 662.386.593 674.038.243

ATEREE (Femei 89.764 6.450.023 - 406.319.576 412.859.363

ammortamento)

Valore di bilancio 52.976 - 5.058.887 256.067.017 261.178.880

COSTI DI IMPIANTO EAMPLIAMENTO

| valori si riferiscono ai costi sostenuti per gli adempimenti necessari a subentro nel servizio idrico in due comuni gestiti
fino al 31/12/2021 dalla societa Acque Toscane S.p.A.

DIRITTI DI BREVETTO INDUSTRIALE E DIRITTI DI UTILIZZAZIONE DELLE OPERE
DELL'INGEGNO

| valori della voce opere dell'ingegno sono riferiti al costo di acquisto delle licenze SAP in uso a tempo indeterminato e
altre licenze di applicativi software.

ALTREIMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI
Sono relative a

* software applicativo “non tutelato” in uso alla Societd;

® studi e progettazioni realizzati per il monitoraggio delle reti idriche, fognarie ed impianti di depurazione di acuni
comuni ricompresi nell'ambito territoriale;

® sistema cartografico del territorio gestito;

® migliorie su beni di terzi in affitto: tali costi sono ammortizzati nel periodo piu breve fra la vita utile economica e la
duratadel contratto di affitto;

® migliorie e manutenzioni su beni detenuti in concessione: tali costi sono ammortizzati nel periodo piu breve fralavita
utile economica e la durata della concessione;

® certificazione di quality;

® oneri pluriennali relativi all'aggiornamento data base utenti.

IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO

Nelle immobilizzazioni in corso sono incluse le opere previste nel piano degli interventi i cui valori saranno inclusi nella
tariffafutura
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Alladatadi bilancio non sono stati identificati indicatori di impairment relativamente alle immobilizzazioni immateriali.

Immobilizzazioni materiali

Le immobilizzazioni materiali a 31 dicembre 2024 presentano un valore complessivo pari a euro 337.621.261 e risultano

cosi composte:

(in euro) Valore al 31.12.24 Valore al 31.12.23 Variazione
Terreni e fabbricati 6.957.119 7.102.866 -145.746
Terreni a destinazione civile 892.460 892.460 -
Fabbricati a destinazione commerciale 6.064.659 6.210.406 -145.746
Costruzioni leggere - - -
Impianti e macchinari 6.140.981 7.400.764 -1.259.783
Impianti di produzione 6.140.981 7.400.764 -1.259.783
Impianti e macchinari - - -
Attrezzature industriali e commerciali 1.551.514 1.163.238 388.276
Attrezzatura varia e minuta 1.551.514 1.163.238 388.276
Altri beni 232.950.474 202.712.783 30.237.690
Mobili e arredi 337.638 411.821 -74.183
Macchine per uff elettriche ed elettroniche 932.244 1.143.179 -210.936
Mezzi di trasporto strumentali 1.730.360 1.453.970 276.391
Beni in concessione devolvibili a fine concessione 229.950.232 199.703.814 30.246.418
Immobilizzazioni in corso ed acconti 90.021.172 96.424.176 -6.403.003
Immobilizzazioni in corso 90.021.172 96.424.176 -6.403.003
Totale Immobilizzazioni materiali 337.621.261 314.803.827 22.817.434
Movimenti delle immobilizzazioni materiali
Ternie | mpiantie | (TS i nbilzzaziont | materalincorsoe [mmabilizazion
commerciali materiali acconti materiali
Valore di inizio esercizio
Costo 8.595.019 | 23.852.607 7.608.317 508.833.628 96.424.176 645.313.747
:r?q’n”:é’:t':;":r?t‘;)(':°”d° 1492.153 | 16.451.842 6.445.079 306.120.845 330.509.919
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. S Attrezzature Altre Immobilizzazioni Totale
UEHE @ || e @ industriali e immobilizzazioni = materiali in corso e  Immobilizzazioni
fabbricati macchinario P i~ N S
commerciali materiali acconti materiali
Valore di bilancio 7.102.866 7.400.765 1.163.238 202.712.783 96.424.176 314.803.828
Variazioni nell'esercizio
Incrementi per acquisizioni 37.848 472.196 716.421 66.378.407 (6.403.004) 61.201.868
Decrementi per alienazioni e
dismissioni (del valore di - - 7.395 865.109 - 872.504
bilancio)
Ammortamento dell'esercizio 183.595 1.731.980 326.625 36.122.769 - 38.364.968
Altre variazioni - - 5.875 847.162 - 853.037
Totale variazioni (145.747) | (1.259.784) 388.276 30.237.691 (6.403.004) 22.817.432
Valore di fine esercizio
Costo 8.632.867 | 24.324.805 8.317.342 574.346.926 90.021.172 705.643.112
ammenarentilGendy 1.675.748 | 18.183.824 6.765.828 341.396.452 - 368.021.852
ammortamento)
Valore di bilancio 6.957.119 6.140.981 1.551.514 232.950.474 90.021.172 337.621.260

TERRENI E FABBRICATI

Talevoce s riferisce prevalentemente a cinque immobili strumentali a destinazione commerciae e industriale.

IMPIANTI E MACCHINARI
In tale voce trovano allocazione nuovi impianti di telecomunicazione, nonché il sistema di telecontrollo. Si tratta di un

sistema che permette di monitorare a distanza la struttura impiantistica concessa in uso: nello specifico stazioni di
sollevamento acquedotto, fognatura e di impianti di depurazione.

ATTREZZATURE INDUSTRIALI E COMMERCIALI

Si individuano in tale categoria tutti i beni tipicamente di proprieta che sono funzionali all'operativita del personale
dipendente.

ALTRI BENI

In tale posta trovano alocazione tutti gli investimenti connessi all'attivita tipica aziendale inerenti il servizio idrico
integrato. Sono classificati a suo interno i beni inerenti il Sl devolvibili a termine della concessione. La categoriainclude
inoltre I'acquisto di mobili e arredi, macchine da ucio (compresi gli incrementi per le migliorie apportate a sistema
informatico inerenti il progetto denominato “Acea2PuntoZero” operativo dal 2016) e mezzi di trasporto strumentali
all'attivita ordinaria.

IMMOBILIZZAZIONI IN CORSO ED ACCONTI

Nellavoce sono inclusi investimenti che si riferiscono a progetti iniziati e non ancora conclusi.

Nelle immobilizzazioni in corso sono incluse le opere previste nel piano degli interventi i cui valori saranno inclusi nella
tariffafutura.

Alladatadi bilancio non sono stati identificati indicatori di impairment relativamente alle immobilizzazioni materiali.

Immobilizzazioni finanziarie
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Si riporta di seguito la composizione delle Immobilizzazioni Finanziarie per il periodo chiuso a 31 dicembre 2024 con le

variazioni rispetto all'esercizio chiuso a 31 dicembre 2023:

(in euro)
Partecipazioni in:
imprese controllate
imprese collegate
altre imprese
Crediti verso altri

Totale Immobilizzazioni Finanziarie

Valore al 31.12.24 Valore al 31.12.23

a b
391.838 440.838
104.178 104.178
100.060 126.690
596.075 671.706

Variazione

a-b

0

-49.000

-26.630

-75.630

Con atto di trasferimento del 21 giugno 2024 Acque S.p.A. ha ceduto I'intera quota di partecipazione in suo possesso a
capitale di Acque Industriai S.r.l. pari a 49% (vaore nominale euro 49.000) ad Acea Ambiente Sir.l..

PARTECIPAZIONI

Si riporta di seguito il dettaglio delle partecipazioni in imprese controllate e collegate possedute al 31 dicembre 2024; i
valori riportati sono riferiti alla situazione delle Societaindicata nel rispettivo bilancio 2023 0 2024 se specificato:

Partecipazioni in imprese collegate

Ingegnerie Toscale Le Soluzioni S.c.

Denominazione Srl. Al Totale

Citta o Stato Firenze Empoli -
Codice fiscale 06111950488 05591710487 -
Capitale in euro 100.000 250.678 350.678
Utile (Perdita) ultimo esercizio in euro 2.380.765 5.562 2.386.327
Patrimonio Netto in euro 13.914.494 1.595.302 15.509.796
Quota posseduta in euro 6.702.612 402.335 7.104.947
Valore a bilancio 2024 162.505 229.333 391.838
Percentuale di possesso al 31/12/2024 48,17% 25,22%

Partecipazioni in altreimprese
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Denominazione Aquaser Srl TiForma Scrl Totale

Citta o Stato Volterra Firenze

Codice fiscale 01554210508 04633850484
Capitale in euro 3.900.000 172.885 4.072.885
Utile (Perdita) ultimo esercizio in euro 3.534.013 9.002 3.543.015
Patrimonio Netto in euro 9.679.731 256.935 9.936.666
Quota posseduta in euro 165.523 25.719 191.243
Valore a bilancio 2024 66.690 37.488 104.178
Percentuale di possesso al 31/12/2024 1,71% 10,01%

Laddove dal confronto trail valore di carico della partecipazione ed il patrimonio netto contabile di competenza emergano
delle perdite di valore ritenute durevoli, si procede a corrispondenti allineamenti dei valori iscritti a bilancio con relativa
svalutazione della partecipazione. Il valore originario della partecipazione viene ripristinato quando vengono meno i
motivi che ne hanno determinato la svalutazione effettuata.

Riguardo alle Societa partecipate segnaliamo quanto segue:

® |e Soluzioni S.c.ar.l. con sede in Via Garigliano, Empoli, capitale sociale euro 250.678 interamente versato,
costituita tramite fusione per incorporazione delle Societa B.S. Billing Solutions S.c. ar.l., I.C.T. Sr.l. e C.C.S
Customer Care scarl il 12 aprile 2012 con effetti dal 1° maggio 2012, per la prestazione di servizi concernenti la
progettazione e |'erogazione di servizi di customer service, call-center e centralino;

® |ngegnerie Toscane S.r.l. con sede in Via Villamagna, Firenze, capitale sociale euro 100.000 interamente versato,
costituitail 16 dicembre 2010 con atto di fusione tra le Societa Acque Ingegneria Sir.l. e Publiacqua Ingegneria Sir.l.
per l'attivita di ingegneria, progettazione, direzione, supervisione, condotta e collaudo dei lavori, nonché la
prestazione di servizi di supporto all'attivita di gestione del ciclo idrico integrato e di altri servizi arete e non;

® Agquaser Sir.l. con sede in Piazzale Ostiense, 2 Roma, capitale sociale euro 3.900.000 interamente versato. L'attivita
principale é quelladello smaltimento, del riutilizzo del fanghi e di compostaggio;

® Ti Forma S.r.l. con sede in Firenze, capitale sociae pari ad euro 172.885. La Societa € stata costituita per la
formazione, I'aggiornamento e la specializzazione professionale, nonché ogni attivita che possa risultare utile al
raggiungimento dei suddetti fini sociali, nessuna esclusa, siain contesti nazionali che internazionali.

Si rimanda anche alla Relazione sulla Gestione per unanalisi di dettaglio della natura dell'attivita delle societa partecipate
e del loro andamento economico dell'esercizio.

CREDITI
Si riporta di seguito la composizione della voce “Crediti” al 31 dicembre 2024 e le variazioni intervenute rispetto a 31
dicembre 2023.

Crediti immobilizzati verso altri Totale crediti immobilizzati
Valore inizio esercizio 126.690 126.690
Variazioni nell'esercizio -26.630 -26.630
Valore di fine esercizio 100.060 100.060

Quota scadente oltre 5 anni - -
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I criterio del costo ammortizzato non & applicato per quanto riportato nella parte descrittivanei “criteri di valutazione”.
Lavoce Crediti Immobilizzati verso atri € composta prevalentemente da:

® depositi cauzionali pagati a gestori dei servizi di pubblica utilitain sede di attivazione di nuove utenze, altri depositi
per affitto locali o atri depositi a garanzia per concessioni da enti locali.

Non esistono crediti verso debitori non nazionali.

Attivo circolante

Rimanenze

Si riporta di seguito la composizione dellavoce “Rimanenze” a 31 dicembre 2023 e le variazioni intervenute rispetto al 31

dicembre 2022:
Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio
Materie prime, sussidiarie e di consumo 1.206.018 1.584.502 2.790.520
Lavori in corso su ordinazione 1.041.665 501.002 1.542.667
Totale rimanenze 2.247.683 2.085.504 4.333.187

Il valore delle rimanenze di materie prime, sussidiarie e di consumo a 31 dicembre 2024 ¢ pari a euro 2.790.520 a netto
delle svalutazioni operate. Sono costituite da materiali, pezzi di ricambio e beni di consumo normalmente impiegati nella
costruzione e manutenzione delle reti e degli impianti utilizzati.

A fronte della lenta movimentazione di alcuni beni, si € ritenuto opportuno rettificare la loro valutazione mediante lo
stanziamento di un fondo svalutazione, portato a diretta deduzione del valore delle rimanenze, per I'importo di euro
769.978.

| lavori in corso su ordinazione sono pari a euro 1.542.667 e sono riferiti a commesse annuali non ancora completate alla
datadel 31 dicembre 2024.

Lavariazione & legataallanormale operativita ed al maggiore numero e valore di lavori in corso a 31 dicembre 2024.

Crediti iscritti nell'attivo circolante

Variazioni e scadenza dei crediti iscritti nell'attivo circolante

Si riporta di seguito la composizione della voce “Crediti” a 31 dicembre 2024 e le variazioni intervenute rispetto al 31
dicembre 2023:

Valore di inizio Variazione Valore di fine  Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio |'esercizio
ClicGli Vel ElliEnt ISaiiE el e 89.223.564 3.020.139 92.243.703 74.060.518 18.183.185
circolante
Crefjm_versp imprese collegate iscritti 500.003 (379.805) 120.198 120.198
nell'attivo circolante
Qredltl tributari iscritti nell'attivo 184.115 (171.145) 12.970 12.970
circolante
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Valore di inizio Variazione Valore di fine  Quota scadente entro Quota scadente oltre
esercizio nell'esercizio esercizio I'esercizio |'esercizio

Attlyna_ per imposte anticipate iscritte 10.878.856 (64.254) 10.814.602

nell'attivo circolante

C_redm verso altri iscritti nell'attivo 3.862.844 (2.495.900) 1.366.944 1.366.944

circolante

Totale crediti iscritti nell'attivo circolante 104.649.382 (90.965) 104.558.417 75.560.630 18.183.185

I criterio del costo ammortizzato non é applicato per quanto riportato nella parte descrittivanel “criteri di valutazione”.

Laquota classificata trai crediti v/utenti “oltre I'esercizio” pari ad euro 18.183.185 si riferisce a fatture da emettere verso
clienti per conguagli tariffari riferiti ad anni pregressi; tali conguagli saranno recuperati con la fatturazione dei consumi
degli anni dal 2025 in poi secondo quanto previsto dal piano tariffario proposto dal Consiglio Direttivo dell'Autorita Idrica
Toscana con Deliberazione n. 13 del 28 ottobre 2024, attualmente in attesa di essere approvato da parte di ARERA.

| crediti v/clienti sono valutati a loro valore nominale e rettificati a mezzo di apposito fondo di svalutazione pari ad euro
-32.355.591 a 31 dicembre 2024.

Nellatabella che segue si riportano le movimentazioni del Fondo svalutazione crediti intervenute nell'esercizio:

= Movimentidelfondosvalutazionecr editi

Saldoiniziale -29.817.385
Accantonamenti -3.197.557
Utilizzi 659.351
Saldofinale -32.355.591

Gli utilizzi del fondo sono conseguenza dello stralcio crediti soggetti a procedure concorsuali notificate alla Societa,
transazioni e conciliazioni, azioni di recupero coattivo con esito negativo e, infine, per stralcio crediti riferiti a utenze
cessate con importo complessivo inferiore o uguale a 100 euro.

I Fondo svalutazione crediti al 31 dicembre 2024 € ritenuto congruo dagli amministratori a fine di allineare il valore dei
crediti a loro presunto valore di realizzo.

Lavoce crediti v/clienti st compone come segue:

Descrizione Valore al 31.12.2024 Valore al 31.12.2023 Variazione
V/Utenti 122.950.528 117.816.417 5.134.111
Fatture emesse 73.106.666 73.092.583 14.083
Fatture da emettere per consumi 49.843.862 44.723.835 5.120.028
VIClienti 1.204.270 820.845 383.425
Fatture emesse 641.304 586.258 55.046
Fatture da emettere 562.966 234.587 328.379
V/Enti 444.496 403.686 40.810
Fatture emesse 444.496 403.686 40.810
Fatture da emettere - - -
Fondo svalutazione crediti -32.355.591 -29.817.385 -2.538.206
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Totale crediti v/clienti 92.243.703 89.223.564 3.020.139

CREDITI V/UTENTI, CLIENTI, ENTI

| crediti v/clienti ed enti sono riferiti alla gestione del ciclo idrico integrato e ad allacciamenti o prestazioni conto terzi
accessorie alo stesso. La voce comprende sia le fatture emesse e non incassate nel corso del 2024, sia quelle da emettere
per consumi e conguagli che saranno fatturati nel corso del 2025 e negli anni successivi in relazione alla copertura
tariffaria per come deliberato dalle autorita regolatrici.

| crediti sono esposti a netto del fondo sval utazione crediti. La voce “fatture da emettere per consumi” € cosi composta:

® euro 159.062 per residue bollette da emettere relative a partite di conguaglio riferite a periodo in cui era vigente il
metodo tariffario normalizzato (fino al 2011);

® euro 2.935.385 per residue bollette da emettere relative all'anno 2020 per stima conguaglio volumi e per costi definiti
da ARERA “esogeni” (differenzatral'importo a consuntivo dell'anno rispetto a quanto compreso nellatariffa);

® euro 2.583.946 per residue bollette da emettere relative all'anno 2021 per stima conguaglio volumi e per costi definiti
da ARERA “esogeni” (differenzatral'importo a consuntivo dell'anno rispetto a quanto compreso nellatariffa);

® euro 2.049.753 per conguagli tariffari acquisiti con il subentro nel servizio idrico integrato nei comuni gestiti fino al 31
/12/2021 dal gestore Acque Toscane S.p.A; il valore dei conguagli € stato determinato con Decreto del Diretto
Generale Autorita ldrica Toscana n. 145 del 21/10/2022;

® euro 2.500.535 per stima conguaglio 2022 volumi e per costi definiti da ARERA “esogeni” (differenzatral'importo a
consuntivo dell'anno rispetto a quanto compreso nella tariffa);

® euro 13.111.564 per stima conguaglio 2023 volumi, per costi definiti da ARERA “esogeni” (differenzatral'importo a
consuntivo dell'anno rispetto a quanto compreso nella tariffa) e per ulteriori conguagli riconosciuti riferiti ad anni
precedenti (approvazione istanze per riconoscimento di costi anni precedenti, e inflazione riferita all'anno 2023
secondo quanto stabilito dalla delibera ARERA 639/2023/R/IDR del 28 dicembre 2023 - articolo 28.3 |ettera b-);

® euro 26.503.613 per bollette da emettere relativa al 2024 per saldo consumi dell'anno e per conguaglio volumi e per
costi definiti da ARERA “esogeni” (differenza tra I'importo a consuntivo dell'anno rispetto a quanto compreso nella
tariffa sempre dello stesso anno).

Il conguaglio relativo agli anni fino al 2011 e riferito al residuo da recuperare dagli utenti per partite pregresse relative al
periodo precedente il trasferimento all'AEEGSI (ora ARERA) delle funzioni di regolazione e controllo del settore idrico
(vigenza del metodo tariffario normalizzato). | conguagli sono stati riconosciuti e autorizzati per I'addebito agli utenti con
Decreto del Direttore Generale n. 35 del 30/06/2014 e Decreto Direttore n. 2 del 20 gennaio 2016 dall'Autorita Idrica
Toscana

| conguagli tariffari relativi agli anni precedenti il 2024 potranno essere recuperati con I'applicazione del theta nella tariffa
relativa a 2025 e successivi secondo le disposizioni del piano economico finanziario tariffario 2024-2031 approvato dal
Consiglio Direttivo dell'Autorita Idrica Toscana con Deliberazione n. 13 del 28 ottobre 2024 in attesa di approvazione da
parte di ARERA.

Il conguaglio tariffario per volumi e costi esogeni riferiti al'anno 2024, per la parte che residuera dopo il termine della
fatturazione consumi di competenza dell'anno 2024, potra essere recuperato successivamente all'approvazione da parte
dell’AIT/ARERA del piano economico finanziario di prossima stesura e approvazione.

Nella voce fatture da emettere riferita al'anno 2024 sono contenuti, come precedentemente accennato, i conguagli
dell'esercizio relativi ale partite dei costi “esogeni” per come previsto dalla Delibera ARERA n. 639/2023/R/IDR del 28
dicembre 2023, alegato A, articolo 28 (si tratta di costi per energia elettrica, acquisti al'ingrosso, oneri locali e spese
funzionamento autorita, costi ambientali della risorsa). Per I'anno 2024 i conguagli risultano stimati per un importo
positivo pari ad euro 3.743.346 (i costi sostenuti a consuntivo sono stati superiori all‘importo previsto nella tariffa 2024, in
particolare per lacomponente energia el ettrica).

CREDITI V/ COLLEGATE
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| crediti collegate sono riferiti a prestazioni effettuate verso le Societa Le Soluzioni S.c.ar.l. e Ingegnerie Toscane Sir.l.
Nella voce sono stati appostati e successivamente compensati con posizioni di debito reciproche gli importi degli utili
distribuiti in seguito ale delibere delle assemblee delle collegate di approvazione dei relativi bilanci come di seguito
dettagliato:

® Ingegnerie Toscane Sir.l. euro 1.337.350.

| crediti, tutti a breve termine, non sono fruttiferi di interessi.
CREDITI TRIBUTARI

| crediti tributari sono cosi composti:

Descrizione VElER Al VEEre Variazione
31.12.2024 31.12.2023

Credito imposta acquisto beni strumentali Legge n. 178
/2020 art. 1 comma 1053 (da fusione per incorporazione 5.116 18.557 -13.441
controllata Acque Servizi S.r.l.)

Credito IRES imposte 0 125.350 -125.350
Credito IVA 158 40.208 -40.050
Credito per imposta di bollo virtuale 7.696 0 7.696
Totale 12.970 184.115 -171.145

La Societa, a partire dall'anno 2018, & soggetta a regime 1.V.A. dello split payment previsto dall‘articolo 17- ter del D.P.R.
26/10/1972 n. 633, come modificato dall'articolo 3, comma 1, D.L. 16 ottobre 2017 n. 148 convertito con modifiche dalla
Legge 4 dicembre 2017 n. 172.

CREDITI PER IMPOSTE ANTICIPATE

Lavoce é rappresentatadai crediti per imposte anticipate pari ad euro 10.814.602.

L'importo € originato da riprese fiscali di carattere temporaneo riferite a contributi per allacciamento e ai seguenti fondi
tassati: fondo svalutazione magazzino, fondo spese future, fondo rischi, fondo svalutazione crediti e ammortamenti non
dedotti.

L'importo é stato iscritto avendo rilevato con ragionevole certezza, in base ai piani economici della Societd, la probabilita
di ottenere negli esercizi successivi imponibili fiscali in grado di assorbirei costi da cui hanno tratto origine.

Per quanto riguarda la composizione delle singole poste si rimanda alla sezione “imposte”, esposta nel seguito.
CREDITI V/IALTRI
Lavoce Crediti v/altri pari ad euro 1.366.944 comprende:

® gli acconti giacorrisposti ai legali della Societa per procedimenti giudiziari in corso per euro 78.446;

® gli anticipi afornitori per contratti di appalto per euro 517.658;

® i contributi su investimenti per euro 600.773 ancora da incassare;

® crediti per anticipi v/enti eistituti di credito per euro 37.380;
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® agevolazioni sotto forma di contributo a riduzione delle bollette clienti secondo le regole stabilite da ARERA (bonus
sociae idrico) per euro 11.400; tale importo sara recuperato nel corso del 2025 mediante compensazione o rimborso

da Cassaper i Servizi Energetici e Ambientali (C.S.E.A.).

Non esistono crediti verso debitori non nazionali.

Disponibilitaliquide

Si riporta di seguito la composizione della voce “Disponibilita liquide” a 31 dicembre 2024 e le variazioni intervenute

rispetto a 31 dicembre 2023:

Valore di inizio esercizio Variazione nell'esercizio Valore di fine esercizio

Depositi bancari e postali 2.551.636 9.169.938
Denaro e altri valori in cassa 7.413 (5.234)
Totale disponibilita liquide 2.559.049 9.164.704

11.721.574
2.179

11.723.753

11 saldo rappresenta le disponibilita liquide e I'esistenza del numerario e dei valori aladata di chiusura. Per i dettagli delle

variazioni si rimanda a Rendiconto Finanziario.

Ratei erisconti attivi

Si riporta di seguito la composizione della voce “Ratei e risconti attivi” a 31 dicembre 2024 e |le variazioni intervenute

rispetto al 31 dicembre 2023:

ClsRgIe su Ratei attivi  Altri risconti attivi Totale ratei e risconti attivi
prestiti
Valore di inizio esercizio - - 643.201 643.201
Variazione nell'esercizio - - -218.813 -218.813
Valore di fine esercizio - - 424.388 424.388
Nellatabella seguente si presenta la composizione del ratei e risconti
Composizione al 31.12.2024
Descrizione Entro 12 mesi Oltre 12 mesi Totale
Risconti attivi costi finanziamento BEI 108.818 0 108.818
Risconti attivi - altri - 304.758 0 304.758
Risconti attivi su contratti fidejussione 4.274 0 4.274
Ratei attivi 6.538 0 6.538
Totale 424.388 0 424.388
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Nota integrativa, passivo e patrimonio netto
Patrimonio netto

Si riporta di seguito la composizione della voce “Patrimonio Netto” a 31 dicembre 2024 e le variazioni intervenute

rispetto a 31 dicembre 2023 con incluso I'effetto del vincolo dellariservaindisponibile FoNI riferita al'anno 2024:
Riserva da Riserva R

Capitale sovrapprezzo Riserva legale straordinaria o indisnonibile FoNI

delle azioni facoltativa P

Valore inizio 9.953.116 13.874.295 2.067.667 189.945.444 47.742.122

esercizio

Variazioni ; . 21.848.789 -7.041.251

nell'esercizio

Valore di fine 9.953.116 13.874.295 2.067.667 211.794.232 40.700.871

esercizio
Riserva da Riserva R

Capitale sovrapprezzo Riserva legale straordinaria o indisnonibile FoNI

delle azioni facoltativa P

Valore inizio 9.953.116 13.874.295 2.067.667 189.945.444 47.742.122

esercizio

Variazioni - - 21.848.789 -7.041.251

nell'esercizio

Valore di fine 9.953.116 13.874.295 2.067.667 211.794.232 40.700.871

esercizio

Il capitale di euro 9.953.116 alladatadel 31 dicembre 2024 & composto dan. 9.953.116 azioni ordinarie a valore

nominaledi 1 euro ciascuna.

Variazioni nelle voci di patrimonio netto

Si riporta, nellatabella che segue, I'analisi dei movimenti delle voci di patrimonio netto:

Capitale

Riserva straordinaria o Riserva
facoltativa

Allinizio dell'esercizio
precedente (01.01.2023)

Fair value

Fusione per incorporazione controllata Acque Servizi S.r.l.

Destinazione del risultato dell'esercizio precedente

Attribuzione dei dividendi
Vincolo riserve trattamento contabile FoNI

Risultato esercizio 2023

Alla chiusura dell'esercizio
precedente (31.12.2023)

Fair value

Destinazione del risultato dell'esercizio precedente

Attribuzione dei dividendi

indisponibile FoNi

Riserva da Ri
sovrapprezzo delle
Riservazieanzo di
fusione

13.874.295

13.874.295

serva legale

2.067.667 171.051.158

23.159.624

-4.265.338

2.067.667

189.945.444

14.807.538

Altre riserve

47.742.122

43.476.784

8.293.814

4.265.338

8.293.814
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"""" Tazioni
Aggiornamento vincolo riserve trattamento contabile FoNI 7.041.251 -7.041.251

Risultato esercizio 2024

Alla chiusura dell'esercizio

corrente (31.12.2024) 9.953.116 13.874.295 2.067.667 211.794.232 40.700.871 8.293.814

Riserve per operazione Utile (perdita) dell'esercizio  Utili (perdite) portati a Totale patrimonio netto

copertura portati a nuovo nuovo
ﬁ)”lligfggzeé';esemiZi" precedente 3.150.380 - 28.159.624 271.733.024
Fair value -5.862.885 -5.862.885
Fusione per incorporazione controllata Acque Servizi S.r.l. 8.293.814
Destinazione del risultato dell'esercizio precedente -23.159.624 0
Attribuzione dei dividendi -5.000.000 -5.000.000
Vincolo riserve trattamento contabile FoNI 0
Risultato esercizio 2023 18.807.538 18.807.538
g'ff;_ig‘g;;‘ delresercizio precedente -2.712.505 - 18.807.538 287.971.490
Fair value 140.700 140.700
Destinazione del risultato dell'esercizio precedente -14.807.538 0
Attribuzione dei dividendi -4.000.000 -4.000.000
Aggiornamento vincolo riserve trattamento contabile FoNI 0
Risultato esercizio 2024 16.985.674 16.985.674
gff;.igg;g delfesercizio corrente -2.571.806 - 16.985.674 301.097.864

Disponibilita e utilizzo del patrimonio netto

Siindica,nel prospettochesegue,un’analisi sullesingol evoci checompongonoil patrimoni onetto:

Descrizione Importo Origine/ Po_s_3|b|I|Fa di _Quot_a_ Riepilogo delle utilizzazioni
Natura utilizzazione disponibile
Per copertura perdite Perlaltlre
ragioni
Capitale sociale 9.953.116 B 0
Riserva da 13.874.295 A, B, C 13.874.295
sovraprezzo azioni T T ’ '
Riserva legale 2.067.667 B, C 77.044
Riserva statutarie 0
Altre riserve
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Descrizione Importo Origine/ Possibilita di Quota Riepilogo delle utilizzazioni
Natura utilizzazione disponibile
Riserva straordinaria 211.794.232 A, B, C 211.794.232
E(')S,\‘fl“’a indisponibile 40.700.871 A, B 40.700.871
Riserva avanzo di 8.203.814 A, B, C 8.203.814
fusione
Riserva per operazioni
di copertura dei flussi -2.571.806 0
finanziari
Utili (perdite) portati a nuovo 0
Utili (perdite)
d'esercizio 16.985.674 A, B, C 16.985.674
Totale 301.097.864 291.725.931
Quota con vincolo di
distribuzione (1) 40.700.871
Quota distribuibile (2) 8.492.837

Riserve per operazioni
di copertura dei flussi -2.571.806
finanziari (3)

Legenda:
A: Per aumento di capitale - B: per copertura perdite - C: per distribuzione ai soci

1. I'importo risulta composto dalla quota residua FoNI secondo quanto riportato dal manuale di contabilita regolatoria per la redazione dei conti
annuali separati dell'anno 2021 di cui al'alegato A delle Delibera- zione 24 marzo 2016 n. 137/2016/R/com (TIUC) e, secondo quanto indicato dal
comunicato ARERA del 17 aprile 2019;

2. per effetto della previsione contenuta nel contratto di finanziamento stipulato in data 14/06/23, per I'anno 2024 gli utili sono distribuibili nel limite
del 50% del risultato d'esercizio dall'ultimo Bilancio approvato, a condizione che il rapporto tra Indebitamento Finanziario Netto ed EBITDA
calcolato, tenuto conto su base pro-forma degli effetti della distribuzione che si intende effettuare, siainferiore o uguale a 2,5x;

3. lariserva per operazioni di copertura dei flussi finanziari non € da considerare nel computo del patrimonio netto per le finalita di cui agli articoli
2412, 2433, 2442, 2446 e 2447 del Codice civile (articolo 2426, comma 1, n. 11-bis del Codice Civile)

Variazioni dellariserva per operazioni di coperturadei flussi finanziari attesi

PATRIMONIO NETTO: INFORMATIVA RELATIVA AL “FAIR VALUE” DEGL| STRUMENTI FINANZIARI
Stipula contratti di copertura per I'accensione del finanziamento

La voce “Riserva per operazioni di copertura di flussi finanziari attesi” si compone dalla valutazione a Fair Value dei
contratti stipulati in data 28 settembre 2023 (data inizio effetto 20 giugno 2023) per la copertura dal rischio variazione del
tasso di interesse (Interest Rate Swap).

Per garantirsi da effetti negativi del mercato dei tassi sul finanziamento a tasso variabile contratto con un pool di banche
Acque S.p.A. ha stipulato nove contratti di copertura, lacui componente a tasso fisso € pari a 3,60%, rispettivamente con:

Credit